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随着国际形势
日益复杂多变，军工高端装备的重要性于大国而言更为凸显。近年来，我国已
出台多项利好政策，鼓励高端装备领域投身自主研发，突破尖端技术，迭代武
器装备，比如《国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远景目标纲要
》就强调：
要加快武器装备现代化，聚力国防科技自主创新、原始创新，加速战略性前沿
性颠覆性技术发展，加速武器装备升级换代和智能化武器装备发展。

其中航空装备又是未来几年我国军工领域的一大发展重点，几年前我国已提出
：力争到2030年，推动我国
达到国际一流水平的航天技术
指标从30%提高到60%，跻身世界航天强国行列。到2045年，全面建成世界
航天强国。

随着我国航空航天制造业进入快速发展期，该领域的长期投资价值凸显，聪明
的投资者当然积极关注这一高景气度的投资机会！

不过，航空航天属于军工高端装备的细分领域之一，情况复杂、研究难度大，
普通投资者要参与并非易事。

借道公募基金无疑是个好选择。7月18日，聚焦军工高端装备细分领域的ETF
——嘉实
中证
高端装备
细分50ETF（场内
简称：高端装备ETF，基金代码159638）将发行，值得重点关注！

1.紧密跟踪优质指数，一键布局航空航天的好工具

之所以要重点关注
嘉实中证高端装备细分50ETF
（代码159638），首先因为该基金紧密跟踪中证高端装备细分50指数。

这个指数是由航空航天装备制造、航空动力及控制系统、微波雷达
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、卫星导航、光电红外、通信设备、电子元器件
、信息安全、
航空航天材料等航空航天高
端装备细分领域的50只龙头股组成，为航空航天领域的投资提供了风向标。

具体而言，中证高端装备细分50
指数的前十大成分股分别为航发动力、中航光电、振华科技
、中航西飞、中航沈飞、西部超导、中航重机、中航机电、卫士通
及中国长城。

此外，指数成分股的行业集中度较高，主要集中在航空装备、军工电子、计算
机设备（网络安全）、航天装备等板块，且不少成分股是航天航空产业链的中
游企业。

有市场观点认为，
中游企业依靠市占率提升、国产化替
代或渗透率提升等带来的个体阿尔法，更易获得显著超出行业的需求弹性。

可以说，
中证高端装备细分50指
数是精挑细选、优中选优的指数
，从历史业绩来看，其多项指标也显著优于目前市场上主流的中证军工、国防
军工（申万）指数。

（数据来源：Wind，统计区间：2021年12月31日-2022年7月6日）

Wind
数据显示，2012年12月31日～2022年7月6日，中证高端装备细分50指数累
计收益率分别高于同期中证军工、国防军工（申万）指数15.3个百分点、79.0
2个百分点，但最大回撤低于同期中证军工、国防军工（申万）指数1.35个百
分点、3.01个百分点。
中证高端装备细分50指数不仅收益率更高，波动性也比较低。

2.行业处于高质量发展拐点、估值处于历史低位

站在当前节点，嘉实中证高端装备细分50ETF
的发行，正可谓恰逢其时，有数据为证。
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一方面，2
021年及2022年第一
季度的财务数据支撑军工行业特别是
航
空航
天业保持
较高景气度，行业
已站在进入高速及高质量发展期的拐
点。招商证券
研报显示，航空航天在主战装备换代升级、规模上量趋势延续的驱动下，多数
企业一季报营收两位数增长，实现“开门红”，板块营业收入增速由2021年四
季度的6.7%提升至13.3%，同期净利润增速由-41.8%提升至18.5%。

展望后市，中金公司认为，“十四五”期间航空、航天、舰船等领域新型装备
批产订单释放，行业新增产能有望在今年逐步释放，预计2022
年行业有望持续实现较快增长。首创证券也预计，
“十四五”时期将是航空
装备高速发展的最好时代，预期航空装备费增速将大于整体装备费增速。

另
一方
面，目前
高端装备板块估值
处于历史低位，投资安全边际相对较
好。
Wind数据统计，截至2022年7月8日，中证高端装备细分50指数PE(TTM)为5
2.12，处于历史以来18.45%分位数，指数估值已具有吸引力，安全边际相对
较高，投资价值相对凸显。

嘉实高端装备ETF此时推出，正好为投资者低位参与航空航天投资提供了曲线
入市的利器。

3.强大投研实力赋能，关注嘉实高端装备ETF

嘉实高端装备ETF背后的管理团队，也是业内的实力派。

嘉实中证高端装备细分50ETF的掌舵人为刘珈吟，拥有丰富的ETF基金管理经
验。
早在200
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9年，刘珈吟便加
入嘉实基金指数投资部，旗下还管
理着嘉实沪深300ETF、嘉实富时中国A50ETF等多只ETF基金，成绩斐然。

另外，公司层面在指数基金研究能力上也给予了强大的支持。

作为国内最早成立的“老
十家”基金管理公司之一，嘉实基金
已经在宽基指数、行业指数、跨境指
数、商品指数
等方向广泛布局30多只ETF产品。近两年，市场结构化趋势之下，嘉实基金更
是前瞻性地布局了一系列高景气细分行业ETF，截至2021年底，其指数团队已
经18次获得被动金牛奖，其中九次摘
得“被动投资金牛基金公司”奖杯，是业内获金牛奖次数最多的指数团队。

简言之，如果看好航天
航空这类高装行业，不妨就借道
嘉实中证高端装备细分50ETF基金
（场内简称：高端装备ETF，基金代码159638），产品将于7月18日发行！

风险提示：基金有风险，投资需谨慎。
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