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在新股申购频频破发的行情下，如何能够避坑，秘籍送上！

新股申购策略

（2022年6月23日）

总体策略

凌云光(科)( 787400)

公司介绍

公司成立以来，一直以光技术创新为基础，长期从事机器视觉及光通信业务，服
务多个行业，目前战略聚焦机器视觉业务。公司是可配置视觉系统、智能视觉装
备与核心视觉器件的专业供应商，是我国较早进入机器视觉领域的企业之一。

公司深耕机器视觉产业链将近二十年。公司成立初期即在印钞行业开展自主研发
，一方面以人民币凹印在线检测、大张检测等项目为牵引，奠定了视觉系统自主
研发技术能力；另一方面，通过与国外领先的机器视觉厂商建立长期稳定的代理
业务关系，在国内建立了以国外机器视觉技术和产品为基础，构建多种解决方案
服务于多个应用行业的能力。

2006 年开始，公司进一步进入印刷包装、新型显示、消费电子及智慧交通等行
业。公司通过自主研发并与国内领先研究单位合作，持续积累光学成像、算法、
软件的专利技术研发能力，实现了关键技术的突破与积累；同时，开发出一系列
可配置视觉系统和智能视觉设备产品，并自主研发了工业相机、光源等核心器件
，在多行业得到广泛应用。

（摘自招股说明书1-1-23页）

财务数据
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（摘自公司招股意向书1-1-22页）

特别风险

2019 年末、2020 年末和 2021 年末，公司应收账款余额分别为 48,375.57
万元、60,130.57 万元和 87,951.07 万元，其中逾期一年以上余额分别为
5,374.46 万元、2,055.82 万元和 4,482.42 万元，占比 11.11%、3.42%和
5.10%。
随着公司销售规模的扩大，报告期内公司应收账款有所增长，且由于部分客户内
部付款审批流程较为严格，造成应收账款逾期。

（摘自招股说明书1-1-4页）

估值说明

本次发行价格 21.93 元/股对应的市盈率为：45.94 倍（每股收益按照 2021 
年度经会计师事务所依据中国会计准则审计的扣除非经常性损益前归属于母公
司股东净利润除以本次发行前总股本计算）；根据中国证监会《上市公司行业
分类指引》（2012
年修订），公司所处行业为“专用设备制造业（C35）”，截至 2022 年 6 月
20 日（T-3 日）中证指数有限公司发布的“专用设备制造业（C35）”最近一
个月平均静态市盈率为31.32 倍。公司估值高于行业指数。

风险提示！

我们已力求内容的客观、公正，但所述观点、结论和建议仅供参考，投资者
据此做出的任何投资决策
与本公众号和作者无关。
操作建议
仅供参考，建议不
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构成投资者申购或放弃申购的决策依
据
。我们的观点可能会因市场变化随时改变。投资者请注意多做观察，因时而
变，谨慎抉择。以上分析仅供参考，不构成任何投资建议，据此操作盈亏自
负，风险自担。对使用本观点所导致的任何损失不承担任何责任。投资有风
险，入市需谨慎！
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