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进入到7月份之后，反弹超过500点的股市明显承压，最近几个交易日更是连连下
跌。一些热门赛道的龙头股，比如比亚迪
等公司的高位大跌，让很多人觉得为期两个多月的反弹已经结束了。

反弹到底结束没结束，那得之后一段时间才能看出来。当下股市还有没有赚钱效
应高的板块，才是更应该关注的。

“虚拟电厂”火了，远远跑赢大盘

这几天，“虚拟电厂”这个概念火了，相关题材指数也是逆大盘出现连续上涨。

从7月1日到7月13日，
虚拟电厂指数已经大涨超过24%，
距离历史最高点仅一步之遥。而上证指数同期下跌超过3%，走势明显偏弱。

是什么原因让虚拟电厂概念远远跑赢当下的指数呢？

“虚拟电厂”这个词的出现，跟“碳达峰、碳中和
”的推进有很大关系。“双碳”目标的确立，极大加速了新能源的发展，风电、
光伏的装机量快速提高。

风电、光伏们虽然发电成本越来越低，但跟传统能源相比，容易受天气影响，发
电不稳定的弊端依然没有彻底解决，这也会对整个电力系统的稳定性造成挑战。

此外，风电、光伏们建的越多，电力供应的来源就越分散，市场就更需要对这些
分散电力资源进行整合。

虚拟电厂要做的就是“整合”工作，虚拟电厂本身没有实体电厂的厂房和发电机
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组等设备，
它是通过先进的数字化方式，将越来越多的分散的电力资源汇集起来进行统一管
理和调度。

从某种角度来说，可以把虚拟电厂看成储能的一个分支。

热度升温，券商密集关注

一个概念题材能不能涨起来，要看有没有相关政策予以支持。

首先，国家在“十四五”现代能源体系规划中，就明确提出加强电力需求侧响应
能力建设，整合分散需求响应资源。

虚拟电厂正好能起到这个作用。

但光靠这个，虚拟电厂的风还吹不起来。各地方对虚拟电厂有没有具体的落地支
持，决定了虚拟电厂的前途。

6月23日，山西能源局印发《虚拟电厂建设与运营管理实施方案》。此方案明确
的最大意义是明确了虚拟电厂的入市流程、技术规范、运营模式等。

其实，在山西出台这个关于虚拟电厂的方案之前，国电投深圳能源发展有限公司
的虚拟电厂就已经开始盈利了。

有利可图是各地发展虚拟电厂的最大动力。

虚拟电厂帮助发电量小且发电不稳定的实体发电厂更容易参与电力市场的交易，
这是第一个经济效益。
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虚拟电厂帮助发电主网调节高峰低估，获取相关辅助服务收入，这是第二个经济
效益。

虚拟电厂通过电力交易辅助决策系统，帮助企业降低电力采购成本，这是第三个
经济效益。

有利可图的虚拟电厂热度在不断增加，
券商们也密集发布研报，展望虚拟电厂的前景。

中金公司：虚拟电厂有助于提升电网调度的灵活性，同时聚合分布式电源参与电
力市场交易。

东北证券
：我国虚拟电厂目前处于从零到一的起步阶段，以广东电力现货交易和需求侧响
应的情况为参考，预计全国虚拟电厂收益空间约为870亿元。

长城证券
：虚拟电厂可以有效将新能源配储由强制性配置过渡到市场化配置，从而显著提
高配储项目经济性，电源端配储及新能源发电
行业均有望受益。综合能源服务商作为“负荷类”虚拟电厂的运营主体之一，有
望获得提速发展。

开源证券
：虚拟电厂自身发展空间跟随基础资源的快速发展而发展，其发展阶段主要可以
按外部环境分为邀约型、市场型及虚拟电厂三个阶段。

核心公司有哪些？

目前，虚拟电厂概念的核心上市公司有恒实科技、固德威、国网信通等。
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恒实科技在6月23日接受了多家机构的调研，在调研纪要里，公司回答了关于虚
拟电厂的盈利模式、公司在虚拟电厂方面的核心技术、公司虚拟电厂的落地项目
等具体问题。

恒实科技（300513.SZ）是虚拟电厂的服务平台，其盈利模式为项目收入及后期
维护收入，同时公司也是能源聚合商，参与一些地方的调峰卖电分成。

由于恒
实科技参与了
很多国内已经建设的虚拟电
厂，所以被市场当作正宗概念股来炒作，今天恒实科技也一度大涨近11%。

固德威（688390.SH）是科创板
公司，自4月底以来，其股价一度反弹超过220%，是泛光伏板块的大牛股。

固德威早在2020年上市时，其招股书上就说“公司在研项目中包括智慧能源管理
平台虚拟电厂技术开发项目，通过虚拟电厂的形式接入电网，协助电网进行调峰
调频和负荷调控，参与电力售卖交易市场。”

所以固德威今天大涨超过11%也就不足为奇了。

今天涨停的国网信通（600131.SH），早在两年前就发布过公告，称公司的云网
融合产品立足于服务电力智能化，具备为虚拟电厂类的应用提供服务的能力。

一个概念题材火了之后，自然会有公司来蹭热点，比如国能日新就发布公告称，
公司自2020年起开展虚拟电厂业务，但目前虚拟电厂业务产生营业收入的占比较
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小。

有意思吧，
这就是明显想蹭上概念，但又不敢太大声音声张的公司，所以只能用“占比较小
”来表示“俺也是其中的一员”了。

结束语

目前全国多地高温天气不断，上海在7月13日下午出现了40.9摄氏度的酷暑极值
，与近150年来的历史最高温持平。

股市历来有“冬炒煤炭夏炒电”的传统，高温的天气，加上之前一些政策的“助
力”，虚拟电厂于是成为了当下大热的概念题材！
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