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高端装备龙头股有哪些（高端装备个股）

三个特点兼行业三大优势，新发的高端装备ETF很有特色！

这两天应粉丝要求，分析一下一只新发的“高端装备ETF”，原本以为和市场上已
经有的那个同名的ETF
差不多，结果发现内涵不简单，细分投资领域又添新军了！其实这只高端装备ETF
，是嘉实基金新发的中证高端装备细分50ETF
（159638），与这市场已经有的那只大不相同，值得研究一下。个人最近刚好是
比较看好先进装备特别是军工方向在下半年的空间的，希望这只新发ETF带给我们
别样的感觉。本次分享最后再聊聊对行业的个人观点，保证和机构研报不一样！

木鱼对ETF的个人偏好是：纯正、有独特方向、编制合理实现收益与波动平衡，如
果有大愿景那是更好了。从“中证
高端装备细分50”这个名字来看，是让人很好奇的，到底高端在哪里，细分在哪里
。

跟踪的指数是中证高端装备细分50指数，我们看看指数定义：

“
中证高端
装备细分50指数
从沪深市场中选取50只涉及航空航
天装备制造、航空动力及控制系统、微波雷达
、卫星导航、光电红外、通信设备、电子元器件
、信息安全、航空航天材料等业务的代表性上市公司证券作为指数样本，以反映航
空航天等高端装备细分领域上市公司证券的整体表现”。

从指数定义字面上，我们可以发现，这里强调的是“航空航天”,有细分方向！但是
到底是不是字面描述的，我们需要看下指数的成分股了！

十大权重股给我们第一观感的印象是，与军工ETF的权重股重叠度应该挺高的！其
实也是正常，航空航天系统的上市公司大多数都是军企或是与军队业务往来密切！

我们打开军工ETF跟踪的中证军工指数
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来对比一下，十大权重股里有7成是重叠的。其实可以理解，军工ETF有68只成分股
，算是市场上对军工行业涵盖比较广的品种了，如果和国防军工密切相关，权重有
大比例重叠是必然的。但，中证军工是否能代表了高端装备细分50？

上图是木鱼总结的高装细分50的全部成分股，可以看到，有9只成分股是中证军工
没有涵盖，主要差异来源与航天导航领域，这确是军工ETF缺失的一部分，显然高
装50更专注航空航天方向。而比军工的少的是船舶制造领域，显然，高端装备细分

航天领域的科技含量更足想象空间更大，而船舶领域更容易摸的着看得见。

那么，高端装备细分50与已经上市的高端装备ETF差别又在哪里？

这个差别就大了！现有高端装备ETF背后的中证装备指数离涵盖的是各种工业领域
的龙头，按市值来排权重。结果新能源的巨头们占据了绝对优势，因此现在的高端
装备ETF的军工权重其实被大大压缩了。和这只新发的高端装备有明显差异。

那么国防呢？可以说是军工的浓缩版，只有33只成分股，是巨头风格，这个就不多
说了。

我们可以总结一下上面四类ETF指数的特点，总结如下。

国防基本上是纯正军工业务企业，而军工覆盖的面积更广，而中证装备则方向感不
清晰，我们本文的主角高端装备细分50（嘉实
高端装备ETF）则是聚焦于航空航天领域。可以说，细分方向是更加明确的！

这里不得不讲一个木鱼的实际投资体验。那就是国防由于成分股太少，波动比较大
，经常很操心，特别是怕龙头股
有雷；而军工由于成分股过多，又过于稳了。这只新发的高端装备ETF则有50只成
分股，处于中间位置，收益与波动的平衡算是比较合适的，是一个很不错的参与行
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情的选择项。

有朋友问了，那收益情况如何？这里木鱼还是老腔调，过去的收益是过去的事情，
过去好不代表未来。只有以后，在合适的周期用合适的投资工具，才是最重要的。
关于投资周期，我们最后聊。不过，还是可以大体上看一下收益水平的。

把本文主角与国防和军工过去几年的收益情况放在一起做个对比，在大多数年份高
装细分50还是领先的，如果要算年化收益还是不错的，有十几个点。但是木鱼还是
强调对以后的预期，后面谈一下。

先可以简单总结一下高装细分50（嘉实高端装备ETF）的特点：

1. 细分赛道更明确，聚焦航空航天高科技产业，纯度和科技含量更足；
2. 填补国防、军工未涉及的重要细分领域导航，强化两航专注度；
3. 50只成分股，权重分配较为均衡，收益与波动有较好平衡；

那么很简单，如果你看好军工装备特别是航空航天领域，那么可以把这只新发ETF
收藏一下，两市唯一聚焦两航的品种，尤具特殊性。我们知道，两航是科技和附加
值极高的产业方向，上级已把其发展提升到战略高度吗。这方面研报很多，大家可
以自行翻阅。

那么如果从军工大行业的投资角度，有什么关注点？木鱼来点研报之外的思考。

1、业绩增长确定性在弱经济周期有鹤立鸡群的优势。

2022年，是经济弱周期。也就是经济大格局有压力，这个时候，有确定性增长的行
业无疑有鹤立鸡群的效果。其实新能源就是这个效应，大多数行业保平都难，新能
源增长确定，干嘛不投。

那么军工这方面的预期也在增强，一季度看看上面这些龙头品种的业绩，不比新能
源差啊，中报如果继续有力，那么有理由一飞冲天。 其实我们都知道，今年在经济
这么困难的情况下，国防预算增长7.1%，比去年高0.8个百分点，并且5月经济会议
上甚至强调要保障到位，军工产业有脱离宏观面压制出现独立行情的逻辑基础。下
半年的军工，值得期待。已经披露中报的中兵红箭无疑起了好头，业绩远超预期，
木鱼当时给圈子里铁粉就说“军工看来不缺钱”。
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2、白马品种及新能源等大主题方向机构较为拥挤，军工仍有博弈空间。

再好的主题，没人炒或是炒不动，那么投资效果为零。

木鱼给大家多次分析过流量和价值洼地原理，机构博弈的剧烈程度是越来越激烈。
比如疫情对于大消费有重大影响，一有风吹草动机构就开启跌停板出货，新能源则
是高位难上车。半导体
也是需求端有担忧，而且机构过于敏感，听到不利消息就砸。相比之下，军工赛道
就没有这么敏感，我们自成体系，老霉制裁都摸不到，投资体验上舒心不少。这两
个月以来，走势慢牛向上，最大回撤幅度远小于新能源，持仓体验也大幅提升了。

3、市场风格对成长赛道较为友好。

现在的市场风格，就是拥抱确定性！与军工风格相冲突的，就是金融地产基建代表
的价值蓝筹
，以及煤炭能源代表的周期。以上两类主题，如果是牛市周期，那么基本上军工、
新能源、半导体都不会强。

我们分析过军工炒作的规律，那就是需要水位和人气。之前联储加息周期，是对成
长的杀估值，现在市场关注点已经从估值转移到经济滞涨了。欧美经济预期低迷导
致国际能源商品大跌，而且预期没有结束。这对成长品种有利。而由于国内经济预
期弱，金融地产距离牛市甚远，风格上无疑是有利的。

至于行业方面，对军机换代列装、国产大飞机需求、航天发射等领域的井喷式需求
无需多言，大家可以看看研报。下半年的军工，有望在中报空中加油后走出强于市
场的表
现，木鱼已经
把自己的逻辑观点无保留奉
上了。那么新发的这只嘉实中证高端装备细分50ETF
（159638）在上市后，可以进一步丰富我们的工具箱，特别是其对两航这种金字
塔尖的高科技领域的专注，值得收藏了。

好了，这只有点意思的差异化主题ETF产品，今天分享就到这里。继续求点赞关注
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支持转发分享评论了！

风险提示：市场有风险，投资需谨慎。

简单的减仓规则让ETF定投体验更棒！有数据有逻辑有方法

ETF定投的本手、妙手和俗手，风雨后迎来彩虹的时刻很值得总结

8只一起发的碳中和ETF可能会是四不像风格？非套路分析来了
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