
智行理财网
股票交易几点开始（股市的交易时间是几点到几点）

今天是7月13日，疫情避险情绪大幅缓解，烂尾房停贷的信息使得银行板块下跌。
这个事情主要影响了北向资金的情绪，北向资金流出给市场带来了一定的波动，但
是股市最终还是小幅收涨，量能比昨天继续缩窄，成交量已经不足万亿。一句话总
结今天的市场，疫情避险情绪大幅缓解，成长股作为被避险的情绪压制最狠的板块
，
出现
了大的反
弹。被避险错杀的
新能源的板块领涨，显示了市场情绪
的修复。A股市场
都是聪明钱，不用为北向资金流出而恐慌。我们之前说，疫情避险过去后，市场会
重新回到科技的主线上，目前来看，市场已经做出了选择，仍然是偏向成长。我们
继续看好科技股，尤其是电力设备与新能源、军工太空、医药等板块。

今天股市早盘开盘之后，一直到10点半都在杀跌，上证指数
最高
跌幅达到
了0.5%，创业板指
的跌幅更是一度接近了1%。在这段时
间内，新能源板块
高开低走，影响比较大。而十点半之后，新能源指数崛起，收涨3.2%，并且最终领
涨两市，是影响市场最大的变量。半导体
指数今天上涨0.53%。也至少跑赢了大盘
。总体来看，成长股完成了筑底回升，标志着这波避险情绪余波可能差不多过去了
。

今天外资整体流出幅度
比较大，收盘整体流出了接近69亿，沪股通
流出的是37.8亿，流出的金额更大一些。下午北向资金流出，让很多人觉得恐慌，
所以指数在盘中上涨0.5%，逼近3300后转向下行。从板块上看，午后银行板块杀
跌，收盘下跌2.3%，领跌两市。这主要是受到了昨天媒体报道部分地区的烂尾房业
主集体断贷的影响。今天诸多房地产债券
的下跌，也是因为这个原因。这两年外资对我国房地产的状况是比较担忧的，在遇
到我们的房地产问题的时候
，总是格外谨慎，比如去年恒大
违约，海外资金就因为房地产的事情对我们的经济基本面产生过质疑。这次也是一
样的情况。对于这个问题，今天人民银行
的发布会上，央行金融稳定局局长表示，我国99%的银行业资产在安全边界内。今
天又有新闻说，另一地区一个楼盘业主强制停贷，开发商表态将积极筹措资金复工
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。当前爆出来的业主强制停贷的项目，都是属于之前已经违约的房企的项目。当然
如果这个问题一直悬而不决，会给投资者的买房信心带来比较大的打击。但是集中
停贷现象爆出来之后，我们估计很有可能会有相应的政策出台，参照之前的经验看
，可能采取各地的地方城投公司
接盘项目、和开发商协商复工、给予金融支持完成烂尾楼的建设收尾等方式来解决
问题。市场其实也是预测在这种情形下，政策对房地产的扶持会加码，所以今天银
行板块受到坏账的预期领跌，房地产板块反而在上涨。而这波如果说是政策迅速的
推出，对于本身的资质比较优良的银行来说，反而是创造了一个可以布局的机会。
当然银行板块的天花板很低，顶多是做一个底仓的部分来处理。但是投资者可能不
太需要担心断贷问题会产生系统性的金融风险，从而波及到整个经济增长和金融稳
定。今天的市场情绪，也就都是局限在银行板块自身，显示市场当前还是比较理性
的。针对国内房地产问题，真正的聪明钱是国内资金，而海外可能会避险情绪重一
些。

总体来看，今天市场是回到了科技的主线上，基建工程也是仍然维持上涨的，交运
、商贸
、包括消费者
服务这些前面受到疫情恐慌
情绪影响的板块都在上涨。大宗商品
剧烈下跌导致的避险过去之后，我们需要回到本源去思考问题，大宗商品的下跌对
身为世界工厂的我们是利好的。今天公布的进出口数据就是一个很好的表征。人民
币计价的出口增速重新回到了20%以上，对于我们来说，强势美元、大宗下跌、欧
洲能源价格仍然在高位，这三个因素都是利好我们的出口的，我们正处在出口的黄
金时间。基本面因素是不用担心的，牛市三部曲仍然在延续。由于科技是命脉，中
美博弈，科技定乾坤，我们仍然最推荐根植于国内产业链、服务于国内需求的智能
制造、新能源板块。重点推荐
“三支剑策略”：一是人工智能
、军工太空等硬科技；二
是绿色新能源及储能投资；三是数字经济
时代的新消费。我们最看好根植国内市场，或者说是根植产业链内循环的科技股，
建议投资者长期持有。

（本文仅代表个人观点，不代表所在机构观点，亦不构成投资建议。）
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