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东城
读者王女士最近有一笔三年期的存款到期，利率是4.8%。眼看着这几年存款和理财
的收益率一路走低，王女士直后悔当初没有做4.9%的五年期定存。有了三年前的教
训，她想着这次一定要选五年期存款。在咨询了好几家银行后，王女士得知现在五
年期定存利率比三年期还低。她说自己真给弄糊涂了：“不是存款期限越长，利率
就越高吗？怎么现在都反过来了。这样谁还存五年期啊？”

北京青年报
记者近日从多家银行了解到，王女士反映的五年期存款利率低于三年期存款利率的
“倒挂”现象的确已经在不少全国性银行出现，而且很可能持续下去。这反映出银
行对未来长期利率走势的判断，也给投资者出了难题：想长期理财该怎么办呢？

四大银行

定存利率全部“倒挂”

北青报记者从工行
手机银行查询到，目前工行50元起存的整存整取定期存款
，三年期和五年期的利率都是2.75%。不过，存入金额达到1万元以上，三年期定
存利率就可升至3.15%，对于新客或潜力客户等特殊客群，这个门槛还能降到3000
元。可是对于五年期定期存款，就没有差别对待了，无论存入多少，一视同仁都是
2.75%。所以，如果现在在工行存入1万元定存，五年期利率比三年期利率还要低0.
4个百分点，一年少赚40元利息。

同样的现象也存在于其他几大国有银行。中国银行
手机银行显示，目前中行
三年期定期存款最高利率为3.15%，五年期定期存款最高利率则为2.75%。起存金
额达到2万元以上，即能触发三年期存款最高利率。

农行
50元起存的三年期和五年期定存利率都是2.75%。如果存款金额达到2万元、3万元
和5万元以上，就能享受更高的三年期定存利率，分别为2.85%
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、2.98%和3.15%。但是五年期定存利率就只有2.75%一档。

建行
的情况也基本类似。北青报记者操作建行网上银行发现，三年期定存利率有四档：
50元起存的2.75%；2万元起存的2.92%；3万元起存的3.02%；5万起存的3.15%
。但是五年期定存不分金额大小，利率都是2.75%。

不难看出，四大国有银行目前五年期定存利率都是2.75%，但三年期定存利率根据
起存金额或客户类型的不同，最高可以达到3.15%。

除了四大国有行，还有一些股份制银
行也出现利率倒挂现象。比如，中信银行
的定存利率，五年期只有3%这一档，50元起存；三年期则有四档，50元起存的3%
，1000元起存的3.3%，5000元起存的3.35%，1万元起存的3.4%。不过，中信银
行的定存利率显然比四大行高出不少。

多家银行

三年期和五年期定存利率一样

除了利率倒挂的，还有不少全国性银行三年期利率和五年期利率保持一致，没有显
出期限长的优势。比如，交行
三年期和五年期整存整
取的最高可执行年利率都为2.80%；招商银行
三年期和五年期整存整取利率都是2.75
%；平安银行
三年期和五年期各档次定存利率都一样，3000元起存的3.30%，5000元起存的3.3
5%，1万元起存的3.40%。

业内人士

银行觉得招揽长期存款不合算

业内人士普遍认为，目前利率处在下行周期，利率倒挂现象表明，银行不鼓励储户
存五年期存款，不想为五年期存款承担更高的成本。

“三年期、五年期定期存款利率‘倒挂’，一定程度上反映了银行对未来长期利率
走势的预判。”中国银行研究院研究员梁斯指出，从整体形势看，利率未来可能存
在继续下行的可能，短期获取长期限负债的需求不大，这降低了银行提高长期利率
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的动力。梁斯还认为，三年期、五年期存款利率“倒挂”也会鼓励民众缩短存款期
限，这既有助于降低银行负债成本，也能够对消费带来一定刺激作用。

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华表示， 三年和五年期定期存款利率出现“倒
挂”，反映目前部分银行对五年长期限存款需求不强烈，偏好期限相对短的存款负
债。在让利实体经济的背景下，国内引导金融机构进一步降低实体经济贷款利率，
在这种预期下，银行有动力通过调整存款期限溢价，以降低银行综合负债成本，通
过借短贷长，尽可能增加银行的收益。

四大国有银行三年和五年定存利率

工商银行：

存入一万元以上，三年期定存利率为3.15%

中国银行：

存入两万元以上，三年期定存利率为3.15%

农业银行：

存入五万元以上，三年期定存利率为3.15%

建设银行：

存入五万元以上，三年期定存利率为3.15%

上述四大国有银行五年期定存利率均为2.75%

建议

专家支三招 有助长期理财

据了解
，目前银行在
售的固定期限理财产品很少
超过两年期，就连三年期的大额存单
也很难抢到，再加上五年期存款利率没了优势，投资者手里若有长期闲置的资金，
该如何打理呢？业内人士提出了三条建议供大家结合自己实际情况考虑。
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建议一：找地方性银行办五年期定存

融360数字科技研究院分析师刘银平分析指出，目前出现三年期、五年期定期存款
利率“倒挂”现象的主要是全国性银行，一个很重要的原因就是全国性银行的存款
来源相对稳定，揽储比较容易。相比之下，地方性银行存款来源不够稳定，揽储难
度高于全国性银行，三年期以内定存利率有上限约束，无法与全国性银行拉开差距
，往往会设置较高的五年期存款利率来吸引储户。

建议二：购买养老理财产品

去年9月，银保监会确定对“四地四机构”进行养老理财产品试点工作。

自今年3月1日起，养老理财产品试点范围由最初的“四地四机构”扩大至“十地十

青岛
、深圳等十个城市，试点机构除了首批的工银理财、建信理财、招银理财和光大理
财四家，又新增了交银理财、中银理财
、农银理财、中邮理财、兴银理财和信银理财六家。此外，合资理财公司贝莱德建
信理财也获批参与养老理财产品试点。

养老理财产品1元起购，投资期限长达五年甚至十年，风险等级多数为R2级（中低
），业绩比较基准集中在5.8%至8%的区间，显著高于当前的银行理财产品。

截至6月27日，市场上银行系理财子公司发行的养老理财产品已达27只。产品净值
排名第一的光大理财颐享阳光养老理财产品橙2027第1期，今年1月6日正式运行，
6月23日净值为1.0309，折合年化收益率达5.69%。

中信建投
银行业首席分析师杨荣认为，在养老需求旺盛和系列政策助力之下，未来我国第三
支柱养老市场将呈现各类产品齐开花的状况，养老理财产品、公募养老FOF、养老
保险产品等各类产品将一同分割第三支柱养老市场，而养老理财产品未来将会成为
主流的理财产品。

需要提醒大家的是，虽然风险较低，也顺应政策方向，但养老理财产品也不能随便
“闭眼买”。

普益标准研报指出，养老理财产品虽然具有稳健特征，但不等于刚性兑付，仍具有
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风险属性。投资者要结合自身风险承受能力、养老规划、投资理念、资金状况等，
判断是否要进行长期养老投资。同时，各类机构的养老产品的侧重点和特点各不相
同，因此，投资者要结合自身需要，关注养老理财产品的风险收益特征，根据风险
偏好等情况，选择与自身更相匹配的养老理财产品。

建议三：购买相关保险产品

“最近理财和存单
利率都在往下走，我们现在主要向客户推荐有保底利率的保险，比银行存款利率高
，很受欢迎。”某股份制银行东城一家支行的客户经理赵小姐告诉北青报记者。

据了解，目前各家银行的客户经理都普遍加大了 “保本”银保产品的推荐力度。

北青报记者对比多个客户经理推荐的保险产品发现，此类产品多是对接了高结息万
能账户的年交型增额终身寿险或养老年金保险
。产品的保底利率高于银行存款利率，还可以复利计息。前些年，“保本”利率最
高可达到4.9%，随着利率下行，目前多数已降至3.5%。有些产品可到期取出，也
可选择存续随用随取或定额给付终身领取，其间保底利率不变。还有银行推荐万能
型两全保险
，一次性交费，期限五年或七年，预期年化收益率在4%以上，可提前支取靠档计
息。

不过有保险从业人士提示，这些保险产品的设计比普通银行理财产品复杂，在使用
时也会有一些限制条件，比如会有初始费用，适合不同人群，投资者仍然要根据自
己的实际需求综合考虑进行选择。

本组文/本报记者 程婕

统筹/余美英 供图/视觉中国
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