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关于聚丙烯的股票（聚丙乙烯概念股）

一、中国聚丙烯（PP）市场现状

聚丙烯，即PP,是丙烯
通过加聚反应而成的聚合物，可广泛应用于服装、毛毯等纤维制品、医疗器械、汽
车、自行车、零件、输送管道、化工容器等生产，也可用于食品、药品包装。PP
是第二大通用合成树脂，占合成树脂总消费量的 30%左右，并认为是五大合成树脂
中最有发展潜力的品种，行业覆盖面极广，在汽车工业、家用电器、电子、包装及
建材家具等方面具有广泛的应用。

中国聚丙烯的供需差
距较大，近年来，大多数新的大型炼油、乙烯
联产项目和煤烯烃项目都配备了聚丙烯装置，使得中国聚丙烯产大幅度增加。

以往中国聚丙烯生产主要是通过油制烯烃
获取，几年来，随着煤制烯烃、气制烯烃的迅速发展，中国聚丙烯制取已经形成了
油制、煤制、气制竞争发展的格局，原料的多元化为行业的独立、健康发展提供了
更加良好的环境条件。

2021年中国聚丙烯原料来源产能占比

资料来源：智研咨询整理

2015年-2021年，中国聚丙烯年产能呈逐年增加的趋势。2020年，由于疫情影响
，人们对口罩需求度剧增，市场对聚丙烯的需求度上升，中国聚丙烯年产量上升至
3554万吨，中国聚丙烯产能不足。2021年，当疫情形势有所缓解时，市场对聚丙
烯需求度降低，因此中国聚丙烯2021年总产量下降至2860万吨，中国聚丙烯市场
出现产能过剩。

2015年-2021年中国聚丙烯产能产量

资料来源：公司年报、智研咨询整理
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从企
业的产量
分布看，中国聚丙
烯生产企业分布较为分散。在聚丙烯
行业中，东华能源、中煤能源
和宝丰能源三家上市企业所占中国2021年聚丙烯生产总量的比例达8.57%。这以说
明在中国聚丙烯生产行业中，这三家企业属于该行业的龙头企业。

2021年中国聚丙烯企业产量分布

资料来源：公司年报、智研咨询整理

二、市场龙头企业对比：东华能源VS中煤能源VS宝丰能源

中国聚丙烯行业中规模较大的公司有东华能源股份有限公司、中国中煤能源集团有
限公司和宁夏宝丰能源集团股份有限公司。这三家企业皆位于矿产资源丰富或海运
便利的省份。

中国聚丙烯行业龙头企业简介

资料来源：智研咨询整理

东华能源主要通过气制烯烃的方式聚合成聚丙烯；中煤能源和宝丰能源则都是通过
煤制烯烃的方式来得到聚丙烯。

各企业工艺流程对比图

资料来源：智研咨询整理

2021年，在多重因素的影响下，中国烯烃生产三大原材料价格都经历了大幅度上涨
，期间价格高点与低点相比，石油、乙烷和丙烷
的价格几近翻倍，动力煤
价格翻了近两倍；年末，石油、乙烷和丙烷的价格仍然维持在相对高位，动力煤价
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格在国家的扩大供给政策调控下，已快速回落到相对低位。2021年烯烃行业成本同
比普遍上涨，而煤制烯烃
企业虽经历了更大幅度的原料煤价格波动，但相比油制烯烃和气制烯烃企业，仍然
保持成本优势。

2021年各工业路线（即不同原料）制烯烃成本比较

资料来源：公司年报、智研咨询整理

2021年东华能源聚丙烯生产能力为180万吨/年，较2020年产能增长一倍；中煤能
源2021年聚丙烯、聚乙烯
设计产能有120万吨/年，产能利用率高达111%；2021年宝丰能源拥有生产聚丙烯
60万吨/年的能力。

企业的年产量数据可以一定程度上反映企业规模的大小。从数据来看，东华能源的
聚丙烯年产量更高，且呈上升趋势。2021年东华能源的年产量为110.16万吨，中
煤能源为72.4万吨，宝丰能源为62.5万吨。其中，东华能源年产量最高，同比增加
20.28%；中煤能源同比增加0.42%；宝丰能源同比增加20.28%。

2020年与2021年各企业聚丙烯年产量对比

资料来源：公司年报、智研咨询整理

东华能源2021年营业收入为85.50亿元，较2020年营业收入增加29.79%，营业成
本较上年增涨了43.38%。中煤能源2021年营业收入为55.23亿元，较上年增长13.8
5%，营业成本较上年增涨了62.4%。宝丰能源2021年聚丙烯营业收入为115.19亿
元，营业成本较上年增涨了53.99%。

企业年销量可从侧面反映该企业在聚丙烯行业中的市场占比大小。2021年，东华能
源聚丙烯年销量为109.51万吨，中煤能源为72.8万吨，宝丰能源为62.42万吨。其
中，只有东华能源聚丙烯年销量呈正相关变化，同比增长16.17%，中煤能源同比
减少了0.14% ，宝丰能源同比减少了1.53%。三家企业2021年聚丙烯销售总量为2
44.73万吨，同比增长6.15%。三家企业，东华能源与中煤能源2021年聚丙烯年产
量与年销量相差不大，宝丰能源2021年聚丙烯年销量与年产量相差47.74万吨。

                                    3 / 5



智行理财网
关于聚丙烯的股票（聚丙乙烯概念股）

2020年与2021年企业聚丙烯销量（万吨）对比

资料来源：公司年报、智研咨询整理

2021年中国聚丙烯产能增加出现小高峰，新增产量690万吨，比上年增长15.7%；
市场需求出现结构性变化，2021
年，中国表观消费量基本持平，对外依存度有所降低。

2021年，东华能源聚丙烯销售均价为7807.60 元/吨，同比增加11.73%；中煤能源
聚丙烯销售均价为6655元/吨，同比销售单价上浮14%；宝丰能源聚丙烯销售均价
为18453.97元/吨，同比上涨26.87%，这是这三家企业中价格上涨幅度最高的企业
，由此影响其2021年聚丙烯销量同比下降幅度最大。

2020年与2021年企业聚丙烯销售均价（元/吨）对比

资料来源：公司年报、智研咨询整理

2021年，这三家企业聚丙烯销售均价为11282.86元/吨，同比上涨20.08%。经统
计，2021年，中国烯烃行业销售价格受原料价格上涨影响，价格上升，期间聚乙烯
、聚丙烯价格平均涨幅在10%-20%；其中3月份与10月份经历了两次价格高峰，价
格涨幅达到30%以上。

推动中国烯烃价格上升的主要因素是原料价格上涨，虽然煤制烯烃具有成本优势，
但由于油制烯烃在中国烯烃产能和产量中占比仍然最高，因此，石油价格的上涨对
烯烃价格的上升仍然具有较强的支撑和推动；但从原料价格与烯烃价格的相关性看
，由于烯烃原料的多元化，石油与烯烃价格的相关性有所降低，市场供求对烯烃价
格的影响有所上升，成本管理较好的企业优势更加明显。

由于石油价格仍未降温，受成本影响，2022年中国聚丙烯市场价格可能仍会呈上涨
趋势。

东华能源、中煤能源、宝丰能源未来皆希望向绿色、高端、综合的产业方向发展。

2021年企业未来发展战略
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三、结论

在聚丙烯行业中，年产能、年产量、年营业收入及年销量皆可反映企业实力，龙头
企业年销售均价波动则可反映该行业年销售价格波动。

通过对主要因素的对比分析，东华能源无论是产能、产量、收入还是销量皆高于中
煤能源和宝丰能源，因此，在聚丙烯行业中，东华能源属于该行业中的龙头企业之
一，企业实力更强，且发展也更好。中煤能源虽各项数据皆相对较低，但该企业20
21年间在聚丙烯行业发展平稳。相对来说，宝丰能源2021年聚丙烯销量下降幅度
过大，需要警惕。

东华能源VS中煤能源VS宝丰能源主要因素对比分析

资料来源：智研咨询整理

综合分析情况，2021年，中国聚丙烯行业受原料价格上涨影响，聚丙烯价格上升，
且平均涨幅在10%-20%，且由于2022年石油价格仍未回降，因此，2022年中国聚
丙烯价格可能仍会呈上涨趋势。
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