
智行理财网
怎么查看新股中签结果（新股票怎么知道中签）

股市小白纯福利，一文教你分析基本面，看懂堪比股市大V！

一、股票的本质

投资股票的本质：买股票就买企业的部分股权。

上市公司市值和股价如何计算：市值=净利润（业绩）×市盈率 （估值）
股价=市值/股本

影响企业净利润的主要因素：

净利润来源于企业的经营成果。

净利润=净资产收益率×净资产（所有者权益）

长期来看公司业绩是股价的决定性因素，根据美盛资产创始人，畅销书《巴菲特之
道》作者罗伯特?哈格斯特朗的研究，持股时间越长股票价格和每股收益的相关性
越高：

二、如何看基本面

基本面三维度

1.什么是好行业

巴菲特
说过，投资很简单，选择一条长雪道，最好雪还是湿的，这样雪球会越滚越大。

意思就是挑一个好行业，不仅走的长远，还有复利效应，赚钱越来越轻松。

好行业的标准：

好行业必须符合两个标准至少其一：

1）市场需求要足够大，而且能长久。

需求足够大很好理解，市场需求决定了行业的天花板。投资人最爱听“万亿级市场
”，不是没有道理，因为大赛道上才会跑出大公司。比如海天味业。
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2）市场需求快速增长，甚至是爆发式增长

股价反应的是未来的业绩。如果市场需求保持稳定，却不增长，那股价也没办法上
去。

比如高速收费，看起来是个躺着收费的好生意，但每年的过路车辆就那么多，还不
敢随意提价。那股价自然也不会上涨。

在科技等领域里，新产品的推出，关键技术的突破，往往能刺激人们的需求，颠覆
原有的供
需格局，从而获得
爆发式增长，股价也会一飞冲天。比如光伏的隆基股份和新能源汽车的宁德时代。

产业周期的判别：

行业发展过程一般可以分为创新期，增长期，成熟期，和衰退期。

如果要用一个指标去定量分析，那就是普及率，或者叫市场渗透率。

就拿最经典的汽车产业的增长曲线为例。

市场的主线投资机会大多隐藏在增长期行业板块中，比如当前的锂电、光伏、半导
体，投资者应主要关注处于增长期的行业！

2.如何看财报

财报披露时间

财务报表分为：

一季报（4月份之内发布）

中报（半年报，8月份之内发布）

三季报（10月份之内发布）

年报（4月份之内发布）

一般来讲创业板
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和中小板上市公司触发了亏损、扭亏和净利润增长幅度超过50%这些因素时候，要
提前发布业绩预告。

关注哪些财务指标？

核心财务数据：

净资产收益率（ROE）：

反映公司股权价值的综合盈利能力，是衡量一个公司好坏的核心指标；优秀公司的
ROE常年保持在15%以上，越高越好，越稳定越好。

营业收入增长率&净利润增长率：

反映公司一段时间内业务的产出或产品的销售情况和盈利情况，优秀公司的营收和
净利润能够保持长期稳定的增长；另一方面，营收和净利润爆发式增长的公司往往
有成为黑马股的潜质。

资产负债率：

反映公司财报公布
时间点的经营负债情况，负债率高的
行业往往杠杆率
比较高，比
如银行和房地产企业；
一般企业负债率过高可能蕴含一定的财务风险
，扩张速度过快或偿债压力较大；选股尽量避开负债率过高的公司，当然负债率过
低也可能反映公司的融资能力不足或资金利用率较低。

案例分析

在疫情不利的环境下，2020年一季度酒鬼酒
盈利保持较快增长，毛利率大幅提升，说明公司高毛利产品占销售比重持续提升，
公司盈利能力提升，应对给于更高的估值。i
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3.如何看估值

核心估值指标：市盈率（PE）、市净率（PB）、市销率（PS）

影响股票估值的主要因素：

1) 行业属性，传统行业估值比新兴行业低；

2) 商业模式的优劣，如有经济特许权的公司估值高；

3) 公司寿限，如长寿的企业估值高；

4) 公司所处的生命周期，成长期的企业估值比成熟期企业高；

5) 市值大小，市盈率会随着市值的提升重心逐步下移；

6) 市场普遍预期，好的预期会短期提升公司估值，坏的预期会打压公司估值；

7) 市场情绪，牛市市场整体市盈率高于熊市。

理财不是某一种工具，某一个产品，它是一种心态，一种生活方式。为了安心的生
活，为了家庭的未来，需要您从现在开始规划一生所需的资金。
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