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在外围市场跌跌不休下，近期的A股
可谓是一枝独秀，用“挺起A股的脊梁”来说也一点不为过。

在美联储加息
的时间节点，人民币不但没出现贬值加速，反而走出了升值回调。今天的A股更是
热度爆发，沪深两市成交额达12986亿元，比昨日放大1992亿元，创2月24日以来
新高。北向资金今日再度单边净买入133.6亿元，近11个交易日第4次加仓超百亿。

外资并没有因为美联储加息的时间节点出现外逃，反而出现了大幅流入的状态。

股市代表了经济的活力，也
代表了资金的态度和偏好。美股
和A股截然不同的表现，似乎也说明了中美经济当前的变化。

目前美国国内面临持续高增长的通胀，加息
吧，怕影响经济，不加息吧高通胀带来的社会问题更大。这种情况下也不得不低头
，降低我国的关税。这也导致了其经济前景的不明朗，资金都是逐利的，经济不明
朗也不会陪你玩，先跑为敬，反映到股市上就是跌跌不休。

而反观我国国内经济，尽管经历了4月份的疫情，但从各方面数据看进入5月份已经
开始全面好转，这就是经济底，最坏的时候已经过去了。另外在稳5.5%的坚定目标
下，基建以及促销费等一套组合拳正在发力，这就增强了经济增长的确定性，资金
当然选择去确定性高的地方。

这种情况会继续延续到下半年，这样看从最早的政策底、到经济底、再到市场底以
及现在的情绪低，基本上都一一落地了。

……

这两天券商板块热度大增，今天板块更是纷纷涨停，可能不少人是摸不着头脑的。

我们分析历次券商板块的躁动行情，基本上都离不开一些推动因素。

一个是流动性，
流动性对券商来说是关键性因素，流动性宽松受益的也必然是券商。
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再一个就是事件刺激，比如券商合并、基金销售火爆、资管转型、万亿成交等等。

比如东方财富
，股价从去年4月份一直涨到年底，就是万亿成交叠加基建销售火热带动的。

前两天刚刚公布的社融数据显示，5月M2
同比增长11.1%，人民币贷款增加1.89万亿元，同比多增3920亿元，流动性数据大
超预期。另外这两天两市成交量再次维持在万亿以上。

这些因素一叠加，券商就有了启动的逻辑。

但是从这些助推因素看，流动性方面预期并不强，四五月份是应对疫情的临时变动
，这也就导致券商的这次躁动空间不会大。

所以，我们踩中了券商启动的逻辑，并且在今天上午抛在了高点，这就是逻辑的兑
现。

说这么多，只是想提醒大家，一定要关注市场的一些信号，并且把这些信号总结成
市场的逻辑，然后去反复验证它。

说到这里，不得不再提一下东方财富，老朋友都知道，东方财富前面解读过多次，
这波底部反弹也有30%，还在修复中。

东方财富的逻辑在于其牌照加流量护城河。就像《让子弹飞》里的场景，手里有家
伙干不成事，一顶帽子也干不成事，两者一结合就钱途无量了。

前面东方财富的调整，主要是被基金销售遇冷影响的，基金销售这东西和行情一样
，都是短期因素，行情一好，基金销售又会火爆起来，这不影响大逻辑，也就是确
定性。

老张一直在强调，投资不是来回切换出来的，更多的时候是跟踪出来的，跟踪确定
性、跟踪景气度以及估值，这样才能赢得一场中级别的投资胜利。

选股有逻辑，时间最终会给答案。

美联储
将于北京时间周四凌晨02:00公布最新利率决议，只要加息不超过75个基点，基本
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上市场就已经消化了。万亿成交下，市场情绪被充分调动起来，不要去猜顶和底，
跟随趋势，在有逻辑的地方遇到任何调整都会很从容。

A股是个不确定的市场，老张粉一定要通过增强投研能力和把握市场脉搏的能力来
武装自己，这也是老张投研一直在做的！

坚持好公司，睡觉才踏实！欢迎留言区交流！

再好的投研逻辑，也需要市场的配合、资金的认可、以及较强的择时能力。

以上内容只是基于目前市场环境以及公司基本面的解读分析，不做具体买卖建议。
股市有风险，入市需谨慎。

关注老张投研，这里有您最关心的投研方法！

来源：老张投研
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