
智行理财网
返还率上升和下降意味着什么

在我国股市却出现相反的现象,利率上升,股价随之上升。请解释
此现象。谢谢

央行突然提高贷款基准利率,是我们预期的紧缩性货币政策的开始。其出发点是为宏
观调控,降低过热的信贷。可谓任重而道远。提高贷款是控制信贷最有效的措施。
对证券市场有一定的负面影响 首先,贷款利率提高对证券市场来说,包涵部分不利因
素。05年12月起劲的大牛市,成交量一直保持在200亿。场外资金的源源涌入是股市
走牛的基础。一季度信贷规模的超速增加,我们不排除有相当部分资金流入的股市。
尽管提高贷款利率对这部分资金影响不大,但对后续资金的介入无疑将提高成本。而
对于已经到期的短期拆借资金来说,他们成本的提高。是否还有“勇气”再回到已经
高企的市场,这点也很难说。 其次,贷款利率上调,可以抑制投资需求,使投资放慢、投
资品价格下降。这样一来,社会经济活动放慢,包括上市公司在内的企业在竞争激烈
的环境中,利润空间受到压缩。直接反映到二级市场上,则导致市场对投资回报预期
降低,转而抛售股票,从而使股价下跌但投资者对不同的行业态度不同。 笼统来说,第
一房地产、民航、高速公路3个行业的股票。由于这些行业都是靠高贷款生存的,因
此,利息上涨将直接加重相关企业的利息负担。按去年的数据测算,此次贷款利息上
升27个bp,民航业的利润总额将减少三成多。 第二：减少机场、石化、钢铁、农业
、化纤、管道运输等行业的股票。因此短期内,房地产、航空、石化、钢铁、水泥、
建材、高速公路、机场等行业上市公司股价将会出现一定的下跌, 第三对银行持观
望态度。因为上市银行利润增加有限。加息对银行股的影响就是最直接的,本次加息
对上市银行股的影响属于中性,可能适当增加上市银行的利息收入。贷款利率提高27
bp,对占利润70%来源于贷款利息的上市银行来说,可能会提高收益。但我们需要考
虑的是,在贷款利率提高的情况下,贷款的额度也会在一定程度上有所减少。因此,其
利润的最终变化可能不大。下面详细论述对各个行业的影响。 各个行业影响不同 
影响最大的无疑将是房地产企业。影响主要体现在两个方面,一是房地产企业的运转
资金70％依靠银行贷款,加息使贷款成本增加会抑制房地产企业的投资需求,使房地
产扩张的规模得到缓解；二是利率上调使居民购房贷款减少,从而降低购房需求,使
房价下跌。在这两方面因素的挤压下,房地产业扩张趋势将被抑制,行业的经营环境
出现一定程度的恶化。 但对于银行来说,上调贷款利率构成了一定的利好。由于存
款利率不变,这实际上增加了银行的利润空间。当然,事情总有两面性,贷款利率提升
后,贷款数量将减小,从而增加了银行存款利息的支出水平,相比较而言,对于银行来说
利好将明显大于利空。我们对该行业维持观望的评级。

物价的上涨与回落对产业投资有什么影响

价格上涨对经济的影响 1、价格传导机制发生了新的变化 在市场经济条件下，上游
商品价格上涨能否传导到下游，主要取决于商品的供求状况、供求弹性和产业链条
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的长短。一般地说，供求弹性小和供求衔接较好的产业，其传导效应应比较明显。
相反，在供过于求或供求弹性大的领域，上游对下游的价格传导只有通过更为漫长
的供求关系的变动来实现。而北京乃至全国目前大部分工业消费品供过于求，其传
导过程具有明显的不确定性。北京乃至昌平原材料、燃料、动力购进价格上涨14.2
%，一直在高位运行，致使前8个月主要耐用消费品价格降幅呈逐月缩小的趋势，
表现出了一定的传导性特征。但由于市场竞争加剧，进入三季度后，这种趋势就停
止了。
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