
智行理财网
金融体系的五个构成要素是（金融体系五大构成要素）

前面
提到，我们会结束关
于资本国家化、资本产业化等传统的资本形成机制
的讨论，有关传统资本形成机制的古来今往、利害得失、功过是非，一切的一
切，都会划上句号，做一个了断，基本结束了。

最早的基础资产
，在基金化技术加工处理以后，就完成了传统资本形成机制向现代资本形成机
制转换的最后一步，是传统资本形成机制的终点。既是终点，又是起点，从此
，我们将正式开始全面、深入、细致地讨论现代资本形成机制问题。

资本形成机制是经济基础的“二次方”，是基础的基础，所有经济活动的分析
，要
从资本形
成机制开始。现代资本形成机制的核心内涵和基本特征，是“资本社会化”。

围绕资本社会化的资本形成机制，整个经济体系出现了前所未有的深刻变化，
反映到社会生活的各个方面。资本形成机制变了，一切都变了，什么是一切？
就是“老和尚的故事”。

什么样的资本形成机制，形成什么样的资本结构；什么样的资本结构，形成什
么样的产业结构；什么样的产业结构，形成什么样的生产力；什么样的生产力
，形成什么样的收入；什么样的收入，形成什么样的消费；什么样的消费，形
成什么样生活；什么样的生活，形成什么样的社会形态；什么样的社会形态，
形成什么样文明；……。

真正的资本社会化的基本形成机制，现代金融基础技术，现代金融体系，成熟
的市场经济体系，有效资本市场，有效投资的标准，……。

这些将会是我们后续讨论的关于现代资本形成机制的“一切”问题。静下心来
，风可以动，幡也可以动，心不能动。只要心不动，风动不怕，幡动也不怕。
只要记住，出发点是资本形成机制！

为了清晰地说明“一切的一切”，我
们用“4×4”的现代金融矩阵，来说明现代金融体系的基本框架结构。
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基础资产 金融资产 金融产品 投资基金

基础投资 资产化 产品化 基金化

风险资产 安全资产

短期资本 货币工具 货币产品 货币基金

长期资本 固收工具 固收产品 固收基金

永久资本 股权工具 股权产品 股权基金

稀缺商品 交易商品 商品产品 商品基金

4×4的现代金融矩阵，是一张投资的地图，可以看清投资活动的地貌、地况；
是一个投资棋局，可以用来进行投资博弈；是一个战略布阵图，可以进行投资
的排兵布阵。

通过现代基础金融技术加工和应用，我们完成了对传统的资本形成机制的全面
改造，最终形成了现代金融的基本框架结构。4×4的现代金融矩阵是传统金融
体系和现代金融体系的“分水岭”。没有完成布阵，就是传统金融体系；完成
布阵以后，就是现代金融体系。

现代金融矩阵，既是传统金融体系的最终结果，又是现代金融体系的起点。通
过矩阵，我们可以讨论如何构建现代金融体系；可以讨论资本社会化的过程；
可以讨论如何应用现代金融技术等一系列问题。“有问题，找矩阵”。

既然是矩阵，就是完整的行列结构，又有排行，也有排列，通过排行和排列，
可以看到现代金融体系的基本框架结构。

首先，分析现代金融矩阵的“排行”
，我们可以清晰地看到
，每一行反映了社会资本转化为产业资本的“3+1”

                                    2 / 6



智行理财网
金融体系的五个构成要素是（金融体系五大构成要素）

的主线，包含了资本社会化的主要路径。矩阵的排行的“3+1”线索，清晰地
说明了现代金融市场的基本框架结构
，依据不同的功能，现代金融市场分为货币市场、固定收益市场、权益市场、
商品投资市场。

第一行，货币市场机制

货币市场机制的正向路径（投资资金转移路径）：货币市场基金-
货币市场产品- 货币市场工具-企业短期资本。

货币市场机制的反向路径（投资收益转移路径）：短期资本投资收益-
短期金融资产收益-短期金融产品收益-货币市场基金收益。

一正一反，企业通过现代金融市场，满足了短期融资需求；社会投资者通过现
代金融市场满足了短期投资需求，形成了“企业短期资本”的投融资机制。

第二行，固定收益市场机制

固定收益市场机制的正向路径（投资资金转移路径）：固定收益基金-
固定收益产品-固定收益工具-企业长期资本。

固定收益市场机制的反向路径（投资收益转移路径）：长期资本投资收益-
固定收益金融资产收益-固定收益金融产品收益-固定收益基金收益。

一正一反，企业通过现代金融市场，满足了长期融资需求；社会投资者通过现
代金融市场满足了长期投资需求，形成了“企业长期资本”的投融资机制。

第三行，权益市场机制

权益市场机制的正向路径（投资资金转移路径）：权益类（股权）基金-
权益类产品-权益类工具-企业永久资本。

权益市场机制的反向路径（投资收益转移路径）：企业永久投资收益-
权益类金融资产收益-权益类金融产品收益-权益类（股权）基金收益。

一正一反，企业通过现代金融市场，满足了永久融资需求；社会投资者通过现
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代金融市场满足了股权投资需求，
形成了“企业永久资本”（股权）的投融资机制。

第四行，商品交易市场机制

商品交易市场机制的正向路径（投资资金转移路径）：商品类投资基金-
商品类投资产品-商品类投资工具-稀缺性商品集中交易。

商品交易市场机制的反向路径（投资收益转移路径）：稀缺性商品投资收益-
商品类金融资产收益-商品类金融产品收益-商品类基金收益。

一正一反，商品类投资者通过现代金融市场，满足了商品类投资需求；企业满
足了在商品交易市场集中采购生产经营所需要的原材料以及在商品交易市场集
中销售的需要，形成了现代化“商品交易”机制。

然后，我们分析现代金融矩阵的“排列”
，通过矩阵的排列，每一列反映了
现代基础金融技术的应用过程
。在矩阵中，包含了现代基础金融技术的的主要路径，反映了从传统金融体系
向现代金融体系转化的完整过程。

经过第一步的资产化技术处理、第二步的产品化技术处理、第三步的基金化技
术处理，最后形成“充分多元化”有效组合。从最早的风险资产变成了非系统
性投资风险归零的安全资产。

第一列，基础资产，

可以看到，基础性投资中基础资产
的种类，公司类
的基础资产：短期资本、长期
资本、永久资本；商品类的基础资产：稀缺的商品。

基础资产的基础性投资收益和基础性投资风险不能分离，投资的基础性非系统
性风险是资本产业化的最大缺陷和局限性，导致大多数社会投资者无法参与产
业投资。
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第二列，资产化金融技术处理过程

可以看到，经过资产化技术处理以后的金融资产的基本结构，货币工具（短期
金融资产）、固收工具（长期金融资产）、股权工具（权益类金融资产）、可
交易商品（商品类金融资产）。

资产化过程完成以后，从基础资产的分散交易变成金融资产的集中交易，解决
了基础资产的非流动性风险。

第三列，产品化金融技术处理过程

可以看到，经过产品化技术处理以后的金融产品的基本结构，货币类金融产品
、固收类金融产品、股权类金融产品、商品类金融产品。

产品化过程完成以后，从单项金融资产变成了集合性金融产品，降低了金融资
产的违约风险和波动风险。

第四列，基金化金融技术处理过程

也可以看到，经过最后的基金化技术处理以后的各类基金的基本结构，货币类
基金、固收类基金、股权类基金、商品类基金。

基金化过程完成以后，从集合性金融产品变成了充分多元化的金融资产有效组
合，投资的基础性非系统性风险彻底归零，从根本上扫清了社会投资者参与产
业投资的障碍，形成了基于资本社会化的资本形成机制，是现代金融机制的核
心内容。

4×4的现代金融矩阵，非常重要！每当你忘了什么是现代金融体系？什么是现
代金融市场？什么是现代金融机制？就静下心来想一想，什么是4×4的现代金
融矩阵？

要点

1.金融矩阵排行，现代金融市场结构。
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货币市场；

固收市场；

权益市场；

期货市场。

2.金融矩阵排列，基础金融技术应用。

资产化；

产品化；

基金化。
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