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有人说：把钱存定期就是犯罪。

这句话不对，但有一定的道理，至少说明了投资的重要性。如果我们回顾世界
历史，我们会发现：自纸币诞生以来，货币贬值是常态。

1925年，福特T型汽车的售价不足300美元，而如今随便一辆汽车的售价3万
美元是很正常的。回顾我们的历史，2002年香蕉才5毛钱一斤，而如今已经上
涨到5块钱一斤。原因是多方面的，但货币贬值绝对是主要原因之一。

实际通胀看M2-GDP

有人可能会觉得奇怪，我
存在银行的利率比统计局的CPI
指标还要高，为什么感觉自己的钱好像不值钱了？

如果我们去看国内历年的通胀数据，数据上显示的国内通胀看起来远没有自身
感受的高，原因也是多方面的，但M2-
GDP这个指标能够更好的反映实际的通胀情况。

M2是货币发行量
指标，而GDP是经济增长指标，如果印发的货币超过了社会需求的货币，那么
货币就会出现供大于求的现象，货币就会贬值。而从历史的M2-GDP指标来看
，过去20多年，除了2007、2018年度的M2实际通胀低于我们看到的数字，
几乎每一年实际通胀都高于看到的数据，而在2009年，实际的通胀高于表观数
据19.72%。所以，实际的货币贬值速度可能远比数据上看到的要高。

通胀是最温柔的财富收割机

回顾人类历史的更迭，
一个王朝的更迭最重要的原因是土地兼并
，而如今土地的重要性下降，财富转移的手段也变得更加隐蔽，通胀成为了新
的收割机，也成为贫富差距拉大的最大帮凶。

与土地兼并相比，通胀对财富的转移显得非常隐蔽而又理所当然。当通胀发生
时，中上层人士可以通过投资来规避，甚至利用通胀来完成财富增值，即使自
己不会投资，仍然有专业人士来完成。
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而对于穷人来说，学习
投资的成本和风险都过高，因为
资金越多，投资的边际成本越低，资金越少，投资的边际成本越高。

举例来说，现在有100个苹果
，每个人都有1元钱，苹果的价格是1元/个，每个人的初始财富是1个苹果，可
现在印发货币，给50个人发了1元，另外50个人发了3元，总财富变成了300元
，苹果的价格变成了3元/个，而前面50个人发现自己的钱变多了，可能很高兴
，而实际上他的财富已经从1个苹果缩水为2/3个苹果。

所以，当通胀来临的时候，穷人是很无奈的而又无助的，甚至很多穷人根本没
有意识到自己的钱被转移了，反抗也就少了，甚至以为是自己的原因。也有人
说，通胀是最温柔的财富收割机。

纸币的无价值是货币持续贬值的前提

相比较传统的货币金银而言，纸币的实际价值几乎可以忽略不计，也就是说，
政府发行货币的成本是极其低廉的，这也使得货币滥发成为一种可能。因为古
代的金银供给是稀缺的，矿产是有限的，开采也是有成本的，所以滥发货币具
有现实的约束。

但，
自纸币诞生以来
，这种约束条件至少从生产的角
度已经丧失了
。而如今全世界范围内的电子支付，又再一次降低了货币成本，因为现在的钱
只是数字而已。不过，还是要肯定纸币的发行对经济的作用，但这也不能回避
纸币的缺陷。

实际上，纸币诞生已数百年，这种弊端也被人们所认识到，可为什么政府还是
要选择通胀呢？

“钞”能力的两个动机

从经济学的理论来说，适度的通胀是正义的。

因为如果货币的供给不足，那么货币就会升值，利率会提高，人们会倾向于降
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低消费和投资，而进行选择存储，社会资产的流动性会降低，经济会出现紧缩
，而这是人为的紧缩，是不合理的。

相反，如果保持货币的供给始终充足，那么就会最大程度挖掘社会的潜力，不
会因为货币的原因而错失经济发展机遇。

可如何来衡量货币需求
呢？数据通常都是滞后的，实时获知很难，所以与其等知道不够的时候再印，
不如提前多印一些，就像我们去购物，总是会携带超过预期货品价格的资金一
样，有备无患。

但过度通胀的风险也很高，因为通胀意味着购买力下降，货币贬值，一旦形成
长期预期，人们会选择持有一些抗通胀的资产，有可能将货币转移到国外，国
内资产不足，甚至会加速通胀。同时，通胀也可能会让资金转移到一些炒作上
去，如90年代的亚洲金融危机。

因此，

央行
一般
都以2%
的通胀为目标，
高于2%提高利率，低于2%可能
就要降低利率
。而日本长期的通胀是较低的，日本央行甚至以负利率的形式来刺激经济。

货币宽松或者通胀的另外一个动机来自于执政者。

印发货币可以短期刺激经济，让经济重新恢复流动和活力。

假设目前经济不景气
，执政者第一选择通常是印发货币，
一方面
是社会阻力较
小，另一方面是这种政策通
常具有较好的短期效果

                                    3 / 4



智行理财网
中国货币发行量由什么决定（各国货币发行量由什么决定）

。如果有效果，那么这就是执政者的政绩，有利于下一任大选，如果没有效果
，对他来说也没有太大损失。简单来
说，有枣没枣，打一杆子再说。货币宽松已经成为各国执政者的第一工具。

小结
在可预见

的未来，只要货币
体系没有发生根本性变化，纸币时代
或者数字货币
时代下，通胀的持续是可预期的，所以投资是我们这个时代的应有之义。
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