
智行理财网
净利润现金比率计算公式是绝对值吗（净利润现金比率计算公式缩写）

读玛丽巴菲特和代维克拉克撰写的《巴菲特教你读财报》李凤翻译。

现金流量表包括三个部分：

第一个部分是经营活动产生的现金流。近两年海康威视的
经营活动现金流量净值为120亿元以上。近几年，恒瑞医药
经营活动现金流净值增长的趋势明显，2021年达到40多亿元。

第二个部分是投资活动产生的现金流。近几年，公司净流出年年都在增长，增长幅
度大概在6亿元左右。2021年，海康威视投资活动净流出在30亿元，恒瑞医药投资
活动净流出在5亿元左右。

第三个部分是筹资活动产生的现金流。2021年海康威视筹资活动净流出近100亿，
2020年这个值也只是到了50亿元左右，恒瑞医药在10亿元

上述三个部分相加就是公司现金流量净额
。以海康威视为例，2021年该公司现金流量净额为127亿元，在收入增长的背景下
，现金流量净额基本保持在这个水平。

资本开支是购买长期资产
（持有时间1年以上）的现金或现金等价物
支出。如果一家公司的净利润用于资本开支的比例保持在50%以下，这个可能是一
家好公司。2021年，恒瑞医药净利润44亿元，资本开支16亿元，占比约36%。海
康威视净利润175亿元，资本开支30亿元，占比约17%。两家公司表现都不错。

股票回购。如果一家公司连续每年都在回购股票，就可能是一家值得投资的好公司
。
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