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2021年，全球经
济成功走出2020年衰退的阴霾，
实现强劲反弹，GDP
由84.7万亿美元，大幅提升至96.1万亿美元，增量就高达11.4万亿，比两个日本的
GDP还高。

在此基础上，国际货币基金IMF
年初在对2022年全球经济展望中保持乐观，在其发布的相相关报告预测，今年全球
经济将增长4.4%，GDP总量有望突破100万亿美元。

其中，IMF对各国的GDP预测，美国为25.3万亿美元，中国逼近20万亿美元，日本
4.9万亿，德国4.3万亿，印度3.3万亿……

相比2021年的GDP成绩单，很多国家都有了不少的提升。

但正所谓天有不测风云，步入2022年，疫情反复，全球通胀加剧，俄乌局势升级，
美国加息
等各种因素都深刻影响着全球经济走势。那么，在此大背景下，IMF的预测还能实
现吗？

答案恐怕是否定的，就连IMF自己也不看好，在其最新的预测中，将2022年的全球
经济增长预测由年初的4.4%，大幅下调至3.6%。

而全球GDP突破100万亿美元，可能性也越来越低。因为美国加息，美元进入强周
期，大多数国家的货币都出现了不同程度的贬值。这意味着，它们以美元计价的G
DP将大幅缩水。

以欧盟
日本为例，2021年欧
盟GDP达到14.45万亿欧元，按去年平均汇率
折算，约合17.1万亿美元。但如今欧元兑美元跌至1：1平价，这意味着以最新汇率
换算，去年欧盟GDP也只有14.45万亿美元。
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而日本去年GDP为541.9万亿日元，约合4.93万亿美元。但如今日元兑美元大幅贬
值至136附近，按最新汇率折算，日本去年GDP已不足4万亿美元。

当然，2022年中国经济规模想要接近20万亿美元，可能性也不大。上半年受局部
地区疫情冲击，我国经济同比增长2.5%，完成名义GDP达562642亿元人民币。

按上半年平均汇率折算，约合8.68万亿美元，相比去年同期的8.22万亿美元，增量
只有4600亿美元左右。在美元强周期的当下，人民币也略有贬值。

去年中国GDP
总量为17.73万亿美元，按现有增量，全年突破18万亿美元不成问题。下半年如果
继续发力，或许还可以冲一下19万亿，但想要逼近IMF预测的20万亿，恐怕还很难
。

不过，作为拥有美元霸权的美国，全年突破25万亿美元还是有希望的。

今年一季度，美国名义GDP达到5.98万亿美元，同比增长4.2%，相比去年一季度，
增量就有6100多亿美元。

这里面有一大部分是通胀的“功劳”。一季度美国CPI指数接近8%，已经跑赢GDP
增速。并且美国通胀还有愈演愈烈之势，其对美国名义GDP的“加成”依然很大。
按照这个节奏发展，2022年美国GDP是有望突破25万亿美元大关的。

但是，表面GDP数据“靓丽”，却难掩美国经济隐忧。通胀越高固然对GDP的“加
成”越大，但反噬也越大。上世纪70年代美国经济滞胀就是很好的例子。

所以我们发现
，当前美国为遏制居高不下
的通胀已经急得焦头烂额，美联储
甚至不惜层层加码，在经济尚未完全复苏的情况下，不断加大加息力度。

总之，2022年全球经济形势错综复杂，年初IMF发布的经济展望报告，还是显得乐
观了些。
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