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最近印度货币
快撑不住了，卢比大幅贬值，兑换美元的汇率
首度大跌，跌破了79.66，创下了历史新低，一夜之间成了亚洲最差的货币了。外
资也开始疯狂撤离印度股市。事实上从2019年开始，印度经济就在走下坡路了，其
中GDP
增速也开始大幅下滑，印度卢比也在2018年、2019年、2020年、2021年连续4年
被评为亚洲表现最差货币之一。

说到这可能会有些朋友不解，说明明其则在2017年和2018年印度的经济增速都能
达到7%以上。当时还有不少专家都预测说，如果印度未来10年能按照这种趋势发
展，那么印度制造将会崛起，甚至其经济有可能超过我国，但是这还没到5年时间
，印度卢比为什么就跌的这么惨，经济增速下降也这么厉害，下面咱就聊一聊。

在前10年印度因为借助了低美元成本贷款融资这条路，确实是出现了一阵印度经济
的高光时刻，特别是在2014年到2019年期间，当时一些国际媒体都在给印度脸上
贴金，并将其捧成了亚洲经济神话。然而在这一神话的背后却是巨额的美元债务。
印度在2020年的外债水平更是出现了倒挂的模式，因为堆积了大量的美元债务，现
在的印度已经深陷美元债务黑洞当中了，这就是美国给他们设置的债务陷阱给他们
留的坑。随着如今美联储不断开始加息
，已经有不少的美元资产开始撤离印度，收割印度的财富了。印度到目前为止，他
们还拿不出一个属于自己的能够撑得住的产业，颇有一些外强中干的意思。

之前印度经济快速增长，其实有一定程度是在透支自己。事实上印度仍然是一个低
收入的国家，而且外汇储备很少，国家整体经济是落后的，供应链不够成熟，缺乏
专业技术人才，而且关税还高，这一系列的问题都在提醒着印度，你印度制造要想
转型，要想提升，要想出人头地，还有很多方面需要改善，需要提高。而印度距离
他们的大国梦其实还有很长一段距离的。

另外印度虽然有廉价的劳动力，但是它整个生产过程对进口的能源还有原材料是太
依赖的，其中印度所需要的石油超过
80%是从欧派克进的，30%的煤炭跟50%的天然气
也都是进口的。你想一想它一个连生产所需的基本能源都依赖进口的国家，实际上
很容易就被国际市场所影响了。比如在最近全世界面临能源危机，能源紧缺，能源
价格飙升，这对印度制造就很不利。
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印度国内超过75%的电力都是靠煤炭发电的，也就是火力发电。印度要想维持电力
的正常供应，他就必须得花钱去买昂贵的还在价格不断上涨的煤炭，但是印度手里
的美元外汇可真不多了，债务倒是有不少，再加上最近美联储也在加息，美元不断
冲击着国际市场，就导致美元对印度卢比不断走强，那印度卢比一路贬值，而这个
时候咱人民币则一直比较稳定，所以说卢比相对人民币也在贬值，这意味着什么？
印度的企业需要支付更多的钱去买中国的原材料和印度所必需的商品，最终就会导
致印度制造出来的产品它的成本不断增加，价格骤增会进一步降低印度产品在国际
上
的竞
争力。现
在来看印度是挺依
赖中国货的，印度对中国始终是保持
着高额的贸易逆差，从这个方面来看，印度还必须要为逆差支付出更高的费用。

那么以上种种都在不断导致印度的外汇储备不断地减少，美元不够花。现如今印度
的外汇储备只够满足10个月的进口了。从去年9月到今年6月，印度的外汇储备已经
慢慢下降了500多亿了，剩下5800多亿了。说白了印度之前大量地去买俄能源，疯
狂地
进口中国
的原材料跟商品，
它的美元已经花得差不多了，而且现
在国际上大宗商品
价格也在涨，印度的家底也越来越紧张了，可能有人会说印度可以加息，但是这操
作起来很难，而印度央行之前也不是没加过，他们自己也知道加息会对印度卢比起
到一定的支撑作用，但是加息的副作用也不小，就是只要印度央行一加息，股市就
得跌，从而造成资金外流。

说白了，现在市场上对美元的需求是很高的，不管你印度央行怎么加息，你都没办
法改变美元的优势。可以说一些新兴市场国家的经济问题，很大一部分原因也是美
国的货币政策变动导致的，美国的赤字政策非常大地损害了新兴市场的经济。第三
世界国家积累出来的资源和辛辛苦苦的劳动成果，本来打算是出口换成美元，再去
买点能源跟
原材料搞搞生产，过上
好日子的，结果没想到美国人他开着印钞机
，在全世界就能买买买，还推高了物价，最后还要加息，回流美元去收割世界财富
。

                                    2 / 4



智行理财网
卢比是哪个国家的货币单位（比特币是什么）

你看生产国造出来的产品，那都是辛辛苦苦干活加工出来的，而他们兜里的美元外
汇也是用自然资源或者是劳动的汗水换来的，美国却只要开印钞机，就能利用美元
潮汐不断攫取全世界财富。这一轮轮的收割换了谁也顶不住。最近印度就为了解决
目前这种困难，是想出了一个奇招，印度不得不采取措施建立一套属于自己的支付
体系了，
主要的目的就是想
守住全球贸易的主动权，因此印方正式推出了国际贸易的卢比结算机制。

印度央行说了，当地进口商进口的每一个商品都必须得在印度指定的银行开设一个
卢比
账户，凡
是拿到的商品都必
须得用卢比付款，双方采用的卢比价
格由国际离岸
汇率决定。据了解，这个是俄罗斯的卢布结算令之后，第二个以本国货币进行国际
结算的国家，这将会对国际金融体系
产生非常大的影响，可见印度这次是想方设法地防止被美元收割。不过以目前的效
果来看，那应该还是没有达到印度的预期的。

据了解，很多来自外贸的订单都已经被推迟或者取消了。原本购买印度软件、服装
的一些国外公司也拒绝使用卢比支付，开始寻找其他国家的供应商了。而印度公司
为了保住成本，则采取疯狂降价的措施去挽留客户。有一部分企业甚至被迫去做亏
本买卖，之所以能有这样的情况出现，我认为第一是印度宣布的太突然了，很多外
贸商人根本来不及去准备卢比，或者他们因为担心这政策出的太快了，可能会出现
挤兑，造成卢比价格升高而亏损，于是索性就选择不兑换了，便损失了大量订单。

第二个就是印度跟俄罗斯的条件是不一样的，你看俄罗斯的能源、化肥、粮食那都
是硬通货，当下对欧洲一些国家来说，他不管用啥支付都得买，而印度制造出来的
一些商品，它的可替代性比较高，这就很难说服其他国家放弃非常稳定的美元体系
，而采用卢比支付。有意思的是印度的一些媒体却表现得很乐观，他们认为卢比短
期内的暴跌那算是正常现象，只要他们把卢比结算机制一直坚持下去，那么他们认
为卢比必将走强，他们认为这是经济规律所决定的。

对于印度媒体的这种乐观态度，我不知道是说他们自信好，还是说过度自信好，但
是不得不肯定的是印度最新推出的这一项机制，对于去除美元霸权，那是有非常积
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极的推动作用的，那么美元霸权的收割能力或许会进一步的减弱，不过最终怎样还
得交给时间来验证。
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