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两会期间对股市是否有影响

两会期间对股市是有影响的。两会因素放在市场中期走势下影响：

1、历史上来看两会期间的涨跌是在1-2周尺度内的波动，两会因素并不改变A股市
场的中期趋势；

2、A股一般年初有一段上行走势，两会期间的下跌更像是年初市场上行后的正常回
调，两个特例是2015年的牛市以及2016年的年初A股下行，这两个年份A股在两会
后上行；

3、维稳预期的出现和消失是两会因素相对符合逻辑的解释，但市场的中期运行逻
辑更重要，当前影响A股中期走势的主要因素是经济企稳的持续性。

两会期间股市的走向如何？帮忙给分析下！！

百点长阳之后将何去何从

戏剧性的一幕在周三上演：先有地产领涨在先，午后大象们一骑绝尘，股指奇迹般
的奔向了2200点。此番股指大涨的原因来自两个方面：一是2月新增信贷出乎意料
，传闻达到1.1万亿；二是传闻近日会出新的利好刺激方案。比较而言，由于股指在
午后拉起，后者对市场的利好刺激更胜一筹。去年8月，类似的投资刺激预期落空
后，导致股指单日震荡幅度超过7％。此番上涨后又会如何演绎？

实体经济的需求仍然疲惫

无论是什么样的经济刺激方案，必须有经济回暖的微观信号产生才能让投资人相信
方案的有效性。无可厚非的是，去年底以来的一系列刺激方案确实产生了成效。但
是我们也注意到商品的价格仍然萎靡：宝钢最新下调了钢价；煤炭方面，国际煤炭
价格指数近期大幅下跌，国内煤炭价格虽然波动不大，但是库存仍在增多。钢材和
煤炭价格在反映市场需求的同时也是体现投资拉动效果的最直接的观察点。去年11
月是经济低点，但是这一信息的确认是在1月后才得到的；而去年11月起钢价已经
见底反弹，后来被证实为钢厂库存的减少。现阶段商品价格尚未走出低谷，某种程
度上显示出实体经济的需求仍然疲惫。

蓝筹的空间有多大

市场在上周出现了银行股的异动，在中小市值板块狂泄的同时，蓝筹板块却一度成
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了股市的“稳压器”。而本周蓝筹的再次集体拉升也使得市场将目光重新转向到这
一群体上。由于权重的原因对指数影响大以及对资金的分流作用，蓝筹板块的走势
不仅决定指数后期走势，也决定后市会否出现“二八”现象。

从估值角度看，整个银行板块大涨之前平均2倍的市净率并未见低估，而市场寄予
厚望的招商银行2.5倍的市净率亦高于平均水平。从市场行为分析，银行股近期资金
净流入显著，尤以浦发、招商为多。但银行股受海外股市走势牵制较大，A股银行
股更大的可能是在一个箱体内上下波动。

另两只权重股中石化和中石油：投行对于中石油的评级并不高，中石化则稍好，在
今年能够保持盈利增长实属难得。预计油价如果回升对其股价会有所刺激，而油价
从去年底以来一直在30到50美元的区间波动。尽管美元在近期再创新高，但油价并
没有回到年初的低点，未来油价在40美元上方的可能较大。不过无论是中石油还是
中石化，其H股都较A股负溢价太多，H股无疑对A股的走势形成牵制。

再看地产：分歧较大，近期支撑其股价回稳的重要原因是部分城市成交量的回升以
及对于地产单独出发展规划的期待。尽管地产板块中不乏一些值得长期投资的品种
，但短期资金仍然会秉承“高抛低吸”的态度对待，毕竟2009年是个震荡市是市场
的共识。

蓝筹板块如果说集体走强并非没有可能，但从近期市场的上涨来看，如果以蓝筹云
集的沪深300指数涨幅衡量，周三蓝筹的上涨仅次于去年4万亿公布之后的表现，蓝
筹板块经过急拉之后，必要的休整也是技术上所需要的。

周边市场能否止跌企稳

如果说A股市场能够重回年初的对于经济好转的预期，那么继续独立于全球之外仍
然可期。但是在前期这种平衡被暂时打破之后，外围市场的风吹草动在国内消息面
平静的情况下仍将产生影响。目前，东欧国家面临着巨大的外债风险。据国际清算
银行的数据，截至2008年底，东欧国家的外债总额已超过1.54万亿美元。其中波兰
和捷克的外债占本国GDP的100%，匈牙利外债更是其GDP两倍多，俄罗斯也面临
着资金撤离、货币贬值的压力。在东欧国家面临第二波金融海啸的袭击之下，各国
股市的动荡了然在目。避险资金再次涌入美元，美元指数连创新高，连黄金作为避
险品种亦出现了下跌。尽管奥巴马总统认为现在是买股票的时机，以及美国个人消
费支出方面出现了一些向好的变化，但是即便是筑底的过程也将有反复，这难免不
会对A股的走势带来波动。

A股市场已不能等同于过去，经济预期将越来越影响投资人的行为。短期大涨之后
，如果利好兑现，我们需要关注的是经济刺激的方案是否转向引导消费这一块，而
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不是投资拉动；如果利好不能兑现，那么市场将再一次经历震荡。短期的大涨或许
可以受朦胧利好刺激，但是中期的走好不可以不考虑经济的预期。3月份即将公布
的经济数据将揭开谜底，届时市场将会做出方向性选择。
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