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贝因美上半年预亏1.1亿，为省成本研发费同比减61.30%，大家
怎么看？

对于股票投资者而言，哪些股票能买哪些股票不能买是非常重要的。对我来说，这
些经验也都是交了学费换来的，或者是看别人交学费学会的。下面我将讲到的都是
我和许多朋友投资这么多年以来的血泪教训，今天免费分享给大家，希望大家能够
认真学习并在以后的投资中规避这些陷阱。

一，转型期的公司不要买。大家看看贝因美这家公司的股价走势图（下图为周线图
），从13年公司传统的销售模式走到尽头之后，公司开始转型，4年过去了，你看
到转型成功的迹象了吗？至少从K线图上看不出来。商业是残酷的，转型意味着二
次创业，重新开始，这种不确定性是普通投资者无法把握的，因此宁可错过，不要
做错。

二，有销售额没利润的公司不要买。大家再来看看三全食品这家公司的走势图（下
图为周线图），目前的股价还没有超过2013年股价的最高点，2013年是上一轮熊
市的底部区域，也就是说4年过去了，这家公司没有什么进步。我查了一下2016年
，三全食品营收47.8亿，净利润0.4亿不到。1%不到的净利润，这种生意根本就不
是好生意，所以你买了这家公司的股票，就相当于做了这么烂的生意，哈哈。

三，净资产收益率（ROE）太低的公司不要买。我们再来看看古越龙山这只股票近
八年来的走势图（下图为周线图），股价上涨了吗？没有。我查阅了一下，近八年
以来，古越龙山的ROE徘徊在3%-8%之间，最高点一年是2012年，为8.19%。这
种公司也不赚钱，因此股价长期来看也不会上涨。巴菲特对于ROE的最低要求是15
%，希望大家在买公司的时候也要参考一下这个标准。

或许会有人说，我是做短线的，管它长期怎么样，只要短期赚钱就行。这种态度分
明就是赌徒的说法嘛，如果是这样，我给你介绍几个更高级的赌博玩法：期货、现
货（商品、贵金属）、期权、外汇等等，每一个都惊险刺激，而且运气好的时候，
从几万到几千万都不是问题，关键是赚钱的时候，收不收的住。既然选择了股票这
种相对低风险的投资品种，就下功夫把它做好，把自己的钱财看好是非常重要的。

有兴趣的微搜《股海求胜》我等你探讨

贝因美事件始末？

估值不合理的不买。
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绝大多数估值不合理。

大盘股估值合理？不一定。如果仅仅分红4%，也不买。

为何？运气不好，连续几年阴跌，可以参照2004年10月前几年行情。

现在工商银行是否合理？不一定。如果新股ipo暂停，我是不要工商银行的。

股市成立之出就不是善良目的。仅仅指中国的股市。
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