
智行理财网
最新可转债申购规则详解（最新可转债申购规则解读）

前几天有个朋友在评论区留言“什么时候可以进行强权配售比较合适？具体怎么操作！”

今天我就这个问题通过这篇文章来详细介绍这个问题，希望帮到你以及其他也有同样疑问的朋
友。

本文目录如下：

1. 什么是可转债抢权配售

2. 为什么要做抢权配售

3. 抢权配售具体怎么操作

4. 什么时间做抢权配售更合适

5. 需要注意的一些事项

什么是可转债抢权配售

配债还有一个大家比较熟知的说法：「100%中签可转债」 

抢权——抢的是配售上市公司即将发行可转债的权利。

所谓抢权配债，就是在上市公司正式发行可转债之前，购买上市公司的股票，这样
我们就作为公司股东，拥有优先配置可转债的权利。

也就是说会按照我们所拥有的正股的数量，按比例分配一部分可转债，不需要去申
购，只需要缴费就行了，这样就实现了100%中签。

二、转债发行流程

在介绍如何操作之前，我们先来看看可转债发行的流程：

董事会预案一一股东大会批准一一证监会受理一一发审委通过一一证监会核准/同意
注册一一发行公告。

为什么要做抢权配售

上一条提到，其实就是为了百分百中签你想要打的可转债，赚取新债上市当天的一
个收益。
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抢权配售具体怎么操作

T-1日：持有正股，不论什么时候买入，只要在这一天收盘持有，即使第二天卖出
都可获优先配售权。

T日：转债申购日/配售日，下单参与优先配售、缴纳资金即可获得转债份额。

操作方法：

1、配售日(T日)在交易软件持仓股中会出现「XX配债」的字样：

2、准备好用来配售可转债的可用资金：

3、选择「买入」+配售代码+数量，点击确定：

4、操作完成后，检查账户资金是否已冻结，若冻结则表示申购成功。

注意：

1、上述第3步中，买入或者卖出均可。原因是沪市配债是点击「卖出」，深市配债
是点击「买入」（配股同样如此）。为了避免误操作，所有券商均默认「买入」和
「卖

出」委托都是有效的。

2、操作完成后，该账户还可以继续参与网上申购，不要浪费了机会，等于是一次
确定能申购到，另一次是靠运气。

什么时间做抢权配售更合适

关于何时抢权配债买入正股，在以上流程中有两个时间点：

1、是在发审委通过或者证监会核准/同意注册后潜伏抢权；

2、是在公司发布募集说明书后再进行抢权，即上面的募集发行阶段T-2日。

第一种时间点的注意事项：
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1、上市公司在拿到证监会的核准批文以后，是可以主动撤回申请的，所以有可能
发债失败。比如2018年底交通银行就拿到证监会核准批文了，但最终由于净资产问
题撤回了发债。

2、这个时间点上市公司并未披露具体的配售比例，按照计算公式估算：「配售比=
发行转债的规模/总股本」，有可能导致我们买入的正股数量最终不够配债，也可以
买多买点，但是之后要承担更多的股价波动风险。

需要注意的一些事项

还是要强调，在上面两个时间点进行配债，虽然能100%确保中签，但是有风险！

这里的风险主要是正股的股价波动带来的不确定性，毕竟我们要提前持有股票，因
此就会出现下面几种情况：

1、如果买入的正股涨了，后面上市的可转债也涨，这个当然是最好的结果，两边
都赚；

2、如果买入的正股涨了，那么即使可转债上市破发也亏不了多少钱，毕竟股价上
张后带来的收益往往要比可转债打新的收益高；

3、如果买入的正股跌了，但是跌幅不大，后面上市的可转债涨幅恰好能覆盖正股
的跌幅，还有的赚，也不赖；

4、最糟糕的是，买入的正股跌了，可转债上市破发，那损失可能就很大；

所以，抢权配债虽然能100%中签，但也有可能得不偿失，赚钱不成反被套。

今天分享就到这里，如果觉得对你有用，欢迎点赞、分享、关注，后期分享更多关
于可转债干货。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

