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人力资源经理应对哪些数据进行分析

每股收益的专家建议

目前，2007年年报披露正在进行。由于新旧会计准则的差异，部分上市公司基本每
股收益有可能较2006年年度出现较大增幅。专家认为，投资者在研读上市公司200
7年年报基本每股收益指标时，应注意，自2007年1月1日起，上市公司每股收益指
标是按照加权平均法计算得出的，因而其结果可能会大于投资者所熟悉的用全面摊
薄法计算的每股收益。因此不要孤立地将2007年度的基本每股收益和以前年报中披
露的每股收益进行简单比较。投资者可在2007年年报的“主要财务指标”部分中找
到按照同一口径计算的历年基本每股收益比较数据。此外，在运用市盈率对上市公
司股票价值采用相对估值法进行估值时，投资者应关注由于新会计准则的因素造成
每股收益的变化。一般投资者在进行投资决策时，往往单纯考虑每股收益的指标，
但实际上每股收益指标并不能完全反映上市公司的财务状况、经营成果以及现金流
量。仅仅依赖每股收益指标进行投资，片面、孤立地看待每股收益的变动，可能会
对公司的盈利能力及成长性的判断产生偏差。 纵向比较个股的每股收益来判断该公
司的成长性。每股收益仅仅代表的是某年每股的收益情况，基本不具备延续性，因
此不能够将它单独作为作为判断公司成长性的指标。总股本。由每股收益的计算公
式我们可以看出，如果总股本发生变化每股收益也会发生相反的变化。这个时候我
们再纵向比较每股收益的增长率你会发现，很多公司都没有很高的增长率，甚至是
负增长。G宇通就是这样的典型代表。每股收益在逐年递减的同时，净利润却一直
保持在以10%以上的增长率。应当列示每股收益的企业，比较财务报表中上年度的
每股收益按照《企业会计准则第34 号——每股收益》的规定计算和列示。在对公
司的财务状况进行研究时，投资者最关心的一个数字是每股收益。每股收益是将公
司的净利润除以公司的总股本，反映了公司每一股所具有的当前获利能力。考察每
股收益历年的变化，是研究公司经营业绩变化最简单明了的方法。但是，有一点必
须注意，公司财务报表上的净利润数字，是根据一定的会计制度核算出来的，并不
一定反映出公司实际的获利情况，采取不同的会计处理方法，可以取得不同的盈利
数字。与其他国家会计制度比较，相对来说，中国会计制度核算出的净利润。比采
用国际通行的会计制度核算出来的盈利数字通常偏高。投资者要特别留意，公司应
收帐款的变化情况是否与公司营业收入的变化相适应，如果应收帐款的增长速度大
大超过收入的增长速度的话，很可能一部分已计入利润的收入最终将收不回来，这
样的净利润数字当然要打折扣了。另外要注意，公司每年打入成本的固定资产折旧
是否足够。如果这些资产的实际损耗与贬值的速度大于其折旧速度的话，当最终要
对这些设备更新换代时，就要付出比预期更高的价格，这同样会减少当前实际的盈
利数字。在研究公司每股收益变化时，还必须同时参照其净利润总值与总股本的变
化情况。由于不少公司都有股本扩张的经历，因此还必须注意 每时期的每股收益数
字的可比性。公司的净利润绝对值可能实际上是增长了，但由于有较大比例的送配
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股，分摊到每股的收益就变得较小。可能表现出减少的迹象。但如果以此便认为公
司的业绩是衰退的话，这些数字应该是可比的。不过，对于有过大量配股的公司来
说，要特别注意公司过去年度的每股收益是否被过度地摊薄，从而夸大了当前的增
长程度。这是因为，过去公司是在一个比较 小的资本基础上进行经营的，可以使用
的资金相对目前比较少，而目前的经营业务是在配股后较大的资本基础上进行的。
如果仅仅从每股收益来看，目前的确有较大增长，但是这部分盈利可能并不是因为
公司经营规模扩大造成的。比如，公司收购了一定公司，将该公司的利润纳入本期
的报表中，就很容易地使得每股收益得到增长。使用每股收益指标的几种方式在进
行投资时，一般投资者使用每股收益率指标有以上几种方式：1、通过每股收益指
标排序，是用来初步寻找一些收益率相对较高的股票，标定出所谓的“绩优股”和
“垃圾股”；2、通过横向比较同行业的每股收益来筛选出其中的龙头企业；3、纵
向比较个股的每股收益来判断该公司的成长性。在运用每股收益率指标时，应综合
企业其他经营状况，不可盲目追求过高的每股收益率。如何分析每股收益每股收益
仅仅代表的是某年每股的收益情况，基本不具备延续性，因此不能够将它单独作为
判断公司成长性的指标。例如罗中山，前两个季度每股收益未增长，净利润却增长
了。按照有关法则，应当列示每股收益的企业，比较财务报表中上年度的每股收益
按照《企业会计准则第34号——每股收益》的规定计算列示。考察每股股收益历年
的变化，是研究公司经营业绩变化最简单明了的方法。但是，必须注意一点，公司
财务报表上的净利润数字，是根据一定的会计制度核算出来的，并不一定反映出公
司实际的获利情况，采取不同的会计处理方法，可以取得不同的盈利数字，与其他
国家会计制度比较，相对来说，中国会计制度核算出的净利润，比采用国际通行的
会计制度，核算出来的盈利数字通常偏高。投资者要特别留意，公司应收账款的变
化情况是否与公司营业收入的变化相适应，如果应收账款的增长速度大大超过发入
的增长速度的话，很可能一部分已计入利润的收入最终将收不回来，这样的净利润
数字当然要打折扣了。在研究公司每股收益变化时，还必须同时参照其利润总值与
总股本的变化情况。由于不少公司都有股本扩张的经历，因此还必须注意每时期的
每股收益数字的可比性。公司的净利润绝对值可能实际上是增长了，但由于有较大
比例的送配股，分推到每股收益就变得相对小了，可能表现出减少的迹象。但如果
以此认为公司的业绩是衰退的话，这些数字应该是可比的。不过，对于有过大量配
股的公司来说，要特别注意公司过去的每股收益是否被过度地摊薄，从而夸大了当
前的增长程度。这是因为，过去公司是在一个比较小的资本基础上进行经营的，可
以使用的资金相对目前比较少，而目前的经营业务是在配股后校大的资本基础上进
行的。
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