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无限量化宽松的逻辑无外乎三个：

第1个就是自大，把美元想象成
无价之宝，只要开启印钞机
印，不管印多少纸都会有人买单。实际上，美元本质上就是一种商品，只有交易才
会产生它的价值，不交易就没价值了，只要交易就必然会有定价，定价决定了商品
流通量，商品能流通多少，定价权不是商品自己说了算，而是消费者说了算，更不
是美联储
说了算，不管美联储使用什么样的天才理论支持他的无限量化宽松的逻辑，只要世
界各国的美元消费者不买单，毛用都没有，如果执迷不悟，反而会把自己给忽悠残
了。 无限量化宽松的天才理论，实际上就是假设这个世界上存在一个无限量装水的
大池子，可以无限量装进印出来的美元，只是，这种天才想法只存在于想象之中，
现实世界不存在这样的东西。现实世界，美国最大的蓄水池，美国股市的水早就装
满了，已经处于妥妥的大到不能倒的状态，一直在高位挂着，资金不敢进去，今年
几次加息，回收的美元只是吃利息的剪刀差
而已，并没有多少流入股市，实际上已经倒灌到美国的国内了，美国国债甚至处于
世界各国减持的状态，一直在净流出。

第2个就是耍流氓，利用美元是第一国际储备货币的地位，认为世界离不开他，离
开了，地球就不转了，所以印钞机想怎么印就怎么印，世界不得不买单。实际上真
实的世界根本不是这么一回事，美国搞错了一个逻辑，美元作为第一国际储备货币
的地位不是美国自己赋予的，是由其他使用美元的国家赋予的，说白了就是靠大家
挺他，因为美元流通广，交易方便，大家觉得好用，就用了，至于美元是怎样成为
世界第一国际流通货币的，是怎样运作成功的，或者什么战后布雷登体系等等，对
美元消费者来说，都很次要，真正关键的是大家愿不愿意用它，如果大家都不用了
，那么这个第一世界储备货币地位自然就没了。美国现在自大到反客为主了。动不
动就把这个踢出局，把那个踢出局，这种搞法除了他自己，还有他的那几个小弟自
以为爽以外，其他绝大多数的国家都不会爽的，只会觉得美元越来越不好用了，不
安全了，自然会寻找其他的替代方式，人民币，作为世界最大商品交易国家的使用
货币，绝对是一个很好的选项，除
了人民币外，国际贸易交易媒介也可以锚定在大宗商品
上，俄罗斯现在的做法就是一个样板，交易的本质是资源的交换，货币只是方便交
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易的一个媒介，一种媒介不好用了就使用其他的媒介，不管什么媒介，他的可替代
性都是可以预见的，没有不可替代的媒介，因为人是活的，媒介是死的，活人不可
能被死物憋死。实际上我在美国的媒体上看到，近年来，不管是专家还是民众，对
美元是否会被替代，是越来越没有信心的，并不像某些国内所谓专家对美元的信心
比美国人还要大。

第3个就是自认可以通过加息和缩表
这把大收割刀，周期性的剪羊毛，回收美元，把水收回来，把通胀打下去。但要把
这件事做成，必须要具备两个条件，第1个就是要把美国的故事讲好，把美国吹成
世界的标杆，凡是以美国为敌的，通通都妖魔化，这样美国的国家信用就有保障了
，实际上。就等于美元的信用有保障了。印钞的前提就保证了。这件事坦白地讲，
美国确实做得很好，美国通过先发优势，实现了美国的话语权优势，并且在世界上
还建立了很多国际排名评级机构
，每年定期的发各种统计数据，还是很有效果的，忽悠世界不要不要的，第2个就
是要把国内蓄水池建好，回收的钱必须流到蓄水池里去，不能让回流的美元倒灌。
其实，美国
的蓄水池也建得很好。
美国的金融市场占世界的40%以上，美股的市值是美国GDP
的200%。如果美国不头脑发热，搞无限量化宽松的话，美元周期性剪世界羊毛的
游戏还是能够玩很久的。而现在情况是都搞砸了，讲故事越来越不好讲了，蓄水池
也已出问题了，无限量化的游戏开始玩不动了。

不管美国的想法有多美，算计有多精明，都不可能一厢情愿。得看现实买不买账。
否则，都
白搭。而现实是无
限量化宽松的政策一直被打脸了，美国6月份CPI数据9.1，超预期8.8, 加息也没把
通胀降下来一点点，加息大收割刀已经没用了，美国现在通胀本质就是无限量化宽
松政策导致的。美国政客把通胀的黑锅推给俄乌战争，纯粹找个替罪羊而已。俄乌
战争充其量只是一个加速通胀的变量而已。天下并没有什么新鲜事，美国的无限量
化宽松政策，其实只是在重复历史的错误，历史上曾经的帝国都做过同样的事。古
代罗马
，解决财政问题，其实手
法和美国印钞是一样的，只不过古罗马
是把货币的含铜量越做越
小，贬值到最后无人敢用，中国明朝的宝钞
，由于印的越来越多，贬值得太厉害，最后直接被国家废掉了，不同之处只是古罗
马和大明朝都认为这样做不好，只是不得已而已，明朝是因为战争和铜材短缺，而
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美国自大到认为可以违反常识，以为美元作为国际第一储备货币的地位可以让它成
为例外，把自己真当成印度大神梵天，把世界真的当成只是梵天做的梦了。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

