
智行理财网
中概股回归(中概股回归)

中概股如何回归A股？

1.主板IPO，这种是最慢的，但是成本也是最低的。 

2.登陆新三板，新三板有很好的二级市场基因，新三板代表了中国未来该有的资本
市场的机制，所以有很多公司还不适合上主板的时候，他们能登陆新三板是有很大
价值的。 

3.通过并购的方式，这种方式可以更快速的让中概股公司，已经下市的完成上市目
标。可以是借壳，这种是适合体量比较大的公司，业务已经有一定的模式，净利润
比较大的公司来说是比较好的选择，分众传媒就是这种方案。 

4.产业并购，产业公司希望有一定产业诉求，当上市公司的董事会董事长是更累的
事。所以大部分是想把自己卖给A股上市公司，同行业的领头羊，换A股上市公司股
权做股东，在A股上市公司体内做。

中概股回归A股的目的在哪里？

中概股回归的主要动机是跨市场套利，因为国内的估值远远高于相同资产的国外的
估值。中概股平均市盈率仅为13倍，而国内的中小板和创业板市盈率高达45倍和6
7倍。估值水平的巨大差异就形成了天然的套利机制??将中概股私有化，然后来A股
上市套现。最早进行此操作的是著名的股票“暴风科技“。 

以A企业去美国上市为例，一亿股本，拿出20%的股份融了2个亿的美金，那么市值
就是10亿，股价是10元。结果一年盈利2亿，反而股价跌到了5块，市盈率可是2.5
倍。而A股市场同行业的公司有100倍的市盈率，A企业股东觉得不能再美国继续发
展了，要回到A股的怀抱。于是以8块的价格私有化了20%的股份（意思是当年融了
2个亿，现在1.6亿买回来了，比现股价高30%，一般会同意），拿到A股上市，10
0倍市盈率，市值炒到2*6*100=1200亿。
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