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证券研究报告的发布流程是什么？

1．选题，即选择和覆盖研究对象。 

2．撰写，包括数据资料收集、研究分析和报告写作。 

3．质量控制。研究报告撰写完成后，研究部门的质量审核人员对分析前提、分析
逻辑、使用工具和方法等进行审核，控制报告质量。 

4．合规审查。由公司的合规管理人员或者研究部门的合规员负责，审查证券研究
报告是否符合法律法规规范，是否涉及非公开信息、利益冲突情形等。 

5．发布。一般通过研究报告发送系统同时向公司确定的发布对象发送，系统自动
留痕。实践中，有部分证券公司的研究部门指定岗位负责发送，也有公司的研究部
门授权机构客户服务部门向机构客户发送。

发布证券研究报告有哪些暂行规定？

??第一条 为了规范证券公司、证券投资咨询机构发布证券研究报告行为，保护投资
者合法权益，维护证券市场秩序，依据《证券法》、《证券公司监督管理条例》、
《证券、期货投资咨询管理暂行办法》，制定本规定。 

第二条 本规定所称发布证券研究报告，是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证
券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响
因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并
向客户发布的行为。
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