
智行理财网
期货贴水(国债期货贴水)

期货贴水与期货升水什么意思？

??升水与贴水:远期汇率与即期汇率的差额用升水、贴水和平价来表示。升水意味着
远期汇率比即期的要高，贴水则反之。一般情况下，利息率较高的货币远期汇率大
多呈贴水，利息率较低的货币远期汇率大多呈升水。在期货市场上，现货的价格低
于期货的价格，则基差为负数，远期期货的价格高于近期期货的价格，这种情况叫
“期货升水”，也称“现货贴水”，远期期货价格超出近期货价格的部分，称“期
货升水率”(CONTANGO);如果远期期货的价格低于近期期货的价格、现货的价格
高于期货的价格，则基差为正数，这种情况称为“期货贴水”，或称“现货升水”
，远期期货价格低于近期期货价格的部分，称“期货贴水率”(BACKWARDATION
)。
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期汇率比即期的要高，贴水则反之。一般情况下，利息率较高的货币远期汇率大多
呈贴水，利息率较低的货币远期汇率大多呈升水。在期货市场上，现货的价格低于
期货的价格，则基差为负数，远期期货的价格高于近期期货的价格，这种情况叫“
期货升水”，也称“现货贴水”，远期期货价格超出近期货价格的部分，称“期货
升水率”(CONTANGO);如果远期期货的价格低于近期期货的价格、现货的价格高
于期货的价格，则基差为正数，这种情况称为“期货贴水”，或称“现货升水”，
远期期货价格低于近期期货价格的部分，称“期货贴水率”(BACKWARDATION)
。关于基差的概念:是指某一特定商品在某一特定时间和地点的现货价格与该商品在
期货市场的期货价格之差，即:基差=现货价格-期货价格。
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