
智行理财网
配售(配售股票是利好还是利空)

新股配售怎么样？

根据证监会的通知精神，向二级市场投资者配售新股的办法是指新股发行与持仓市
值挂钩，每持有1万元上市流通证券市值可申购1000股新股。投资者先申购，中签
后缴款。向二级市场投资者配售新股，并不是所有的二级市场投资者都能直接配售
到新股，只有投资者完成根据按其持有的上市流通证券市值计算的可配售新股数量
进行了新股申购程序后，他的配售新股的权利才能实现。如果所有投资者申请配售
新股的总量超过实际可配售新股的数量，就要按每1000股配一个号，对有效申购量
进行连续配号，然后由主承销商组织摇号抽签，只有中签的投资者才能认购到新股
。

什么是新股配售？

新股配售是指在新股发行时，将一定比例的新股向二级市
场投资者配售。根据《证券发行与承销管理办法》（2016年1月1日施
行）规定，首次公开发行股票时，发行人和主承销商可以自
主协商确定参与网下询价投资者的条件、有效报价条件、配售
原则和配售方式，并按照事先确定的配售原则在有效申购的网 下投资者中选择配售
股票的对象。首次公开发行股票采用直接定价方式的，全部向网上投资
者发行，不进行网下询价和配售。首次公开发行股票采用询价
方式的，公开发行股票后总股本4亿股（含）以下的，网下
初始发行比例不低于本次公开发行股票数量的60% ;发行后
总股本超过4亿股的，网下初始发行比例不低于本次公开发行
股票数量的70%。首次公开发行股票，持有一定数量非限售股份的投资者才
能参与网上申购。
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