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股票注册制是什么意思？

所谓“注册制”，是与以往的“核准制”相区别。“核准制”是由中国证监会全权
对证券能否发行和上市进行全面审核及核准的股票发行制度;而“注册制”则以信息
披露为中心，监管部门不再对发行人进行价值判断，发行人和中介机构对信息披露
的真实性和准确性负责，发行时机、价格由发行人和中介机构根据市场情况自主决
定。
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与核准制度相比，注册制是一种更为市场化的股票发行制度，以信息披露为中心，
股票发行时机、规模、价格等由市场参与各方自行决定，投资者对发行人的资产质
量、投资价值自主判断并承担风险，监管部门重点对发行人信息披露的齐备性、一
致性和可理解性进行监督，强化事中事后监管。 

实际上注册制是一个责任分摊、责任到位的体制，发行人是信息披露的第一责任人
，保荐机构、会计师事务所、律师事务所也要承担责任。将来对违规中介机构的处
罚会更加严厉。投资者也要学会分析判断公司前景，了解公司治理情况。当然，投
资者也要承担起自己的责任，信息充分披露了，如果还盲目跟风，不看公司招股说
明书和基本面就盲目入市，就要自己承担责任。 

虽然注册制的真正实施还有待证券法的修改，但注册制蓝图带给资本市场的变革已
经可以预期。理顺关系，该市场的归市场，该监管的归监管，资本市场的活力将由
此得到释放。
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