
智行理财网
逆向选择和道德风险(逆向选择和道德风险发展到极致,金融市场就可能崩溃)

什么是道德风险与逆向选择

??因为,商业银行,包括所有的经济主体都要追求利润最大化,它们一定要将贷款(经营)
规模扩张到边际成本等于边际收益的阶段,如果没有联储的保护,它们享有贷款规模
的边际收益与边际成本对等,这就没有道德风险。但如果联储提供保护,商业银行贷
款(经营)的风险相应下降,防范风险的成本为联储承担,商业银行的边际成本下降,它们
势必相应扩大信贷规模,从而更多地享有贷款的收益。

什么叫逆向选择？什么叫逆向选择，什么叫道德风险？

??在这里，因为保险公司无法观察到人们在投保后防灾行为的情况从而产生了“隐
蔽行为”。保险公司面临着人们松懈责任甚至可能采取“不道德”的行为而引致的
损失。市场经济是契约经济，市场经济讲究合同关系。以签订合同的时间为界限，
逆向选择是“合同前的机会主义”，因为私有信息的存在提供给人们在合同签订前
讨价还价时说谎的机会；道德风险是“合同后的机会主义”，许多行为是不可观察
的或不可证实的，这就提供给人们在合同签订后不遵守诺言或行骗的机会。
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