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“我行存款利息明日起开始下调，把握最后机会锁定收益！”8月1日，一家城商行
客户经理在朋友圈发布了其所在银行的定期存款利率信息。

今年4月，人民银行
指导利率自律机制建立了存款利率市场化调整机制。随后，不少大行和股份行的定
期存款、大额存单
利率均有不同幅度下调。截至目前，已有不少银行出现了3年期和5年期存款利率持
平的现象。

与此同时，第一财经
记者从广东多家区
域性银行了解到，与大行相比，多数
城商行、农商行
的存款利率并不低，5年期定存利率（整存整取）均超过3%，高于大型银行的挂牌
利率。不过，这对中小银行来说或许并非好事。一位农商行人士告诉记者：“对于
中小银行而言，提高利率虽然可以吸存款，但并不利于银行整体的发展。”

多家大行3、5年期定存利率“持平”

8月1日，记者通过各家银行官网了解到，不少全国性商业银行的3年期、5年期存款
利率均为2.75%，出现持平情况。相较而言，区域性银行的存款利率并不低。例如
，广州银行3年期定存利率高达为3.45%，5年期（起存金额5万元）则定为3.5%。

实际上，早在4月份，央行就披露，各大国有银行和大部分股份制银行均已在4月下
旬下调其1年期以上期限定期存款和大额存单利率，进一步推动了利率下行，产生
“倒挂”或“持平”的现象。

有业内人士表示，利率持平的原因在于我国中长期利率将呈下行趋势，在今年4月
央行指导利率自律机制建立了存款利率市场化调整机制之后，监管机构鼓励自律机
制成员银行参考以10年期国债收益率为代表的债券市场利率和以1年期LPR为代表
的贷款市场利率，合理调整存款利率水平，银行存款利率也应声下行。

3年期和5年期存款利率持平由来已久。中国首席经济学家论坛高级研究员蔡浩认为
，自2014年11月22日起，央行不再公布基准利率，“五大一招”此后逐渐将3年期
和5年期存款利率的期限利差缩窄，直到2015年10月24日（央行最后一次调整存款
基准利率），两者利差收窄为0，均为2.75%。规模较大的银行纷纷仿效，虽在此
基础上进行加点，但是同样保持两者利差为0。

那么，为何近期银行存款市场备受关注？蔡浩指出，首先，存款利率市场化调整机
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制是为了引导各大银行下调大额存单利率，通过结构性降低银行负债成本的方式，
更好地纾困、服务实体企业。其次是疫情发生后，股市低迷、基金和理财收益下降
，金融体系和居民方均缺少合意资产，使已经调降利率的大额存单等市场化存款的
吸引力依然居高不下。

中小银行存款利率高却并不“卖座”

除了整存整取之外，区域性银行在大额存单方面的存款利率也明显高于大中型银行
。其中，多数区域性银行3年期大额存单定存利率接近3.5%，广州银行5年期（起
存金额10万元）更是逼近4%。

事实上，中小银行存款利率一直处于下行的趋势之中。“今年（定期存款利率）一
直在下调。”前述农商行人士告诉记者。他认为，如今许多中小银行的存款利率依
旧偏高，这与中小银行的揽储压力相关。不过，对部分中小银行来说，凭借高利率
吸引存款并不是一件好事。

“首先是成本问题，开出高利率的同时，银行也在拖累自己；其次，银行存款利率
被推高的同时，贷款利率也会相应上行，这也变相抬高了经济实体（企业）的经营
成本，挤压了经济实体的融资空间。银行若坚持贷款高利率不放手，将有可能通过
资金链条传导到债券市场和信托市场，甚至间接传导到整个资本市场。”该人士进
一步指出。

不过，即使存款利率明显较高，仍有不少客户偏爱在大型银行存款。一位银行理财
经理告诉记者，相对于大行来说，中小银行的信用和稳定性更容易受到客户的怀疑
；同时，因为疫情的不确定性，如今定期存款对于客户来说并没有足够的吸引力，
而存款的年限越长，意味着风险越大，客户也就越看重银行的公信力；另外，中小
银行缺乏足够多的网点，且由于央行对小银行的限制，很多银行只能通过线下网点
和线上网站、银行APP的方式宣传产品，所以即使有高利率的存款业务或者理财项
目，很多客户也并不了解。

此外，中小银行还处于资产负债两难的局面。华泰证券研究所副院长张继强表示，
中小银行处于资产负债两难的局面，贷款风波和村镇银行事件对地方中小银行资产
质量和信用环境形成打击，后续不排除中小银行资本债、存单等利差与大行出现分
化，谨慎银行主体的资质下沉。从更长期视角来看，高息揽储已成过去时，中小银
行需要探索新的负债管理模式。
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