
智行理财网
qflp针对的是什么基金（qfii基金是什么意思）

“作为资本市场的重要金融投资工具之
一，私募基金
一头连着资金，一头连着技术，正逐渐从一个小众行业发展成为资管行业不可或缺
的一部分。”对于私募行业的发展，深圳某私募机构总经理黄超（化名）这样诠释
。

作为有着多年从业经验的私募人，黄超真切感受到近年来深圳私募行业的变化，他
告诉第一财经
记者：“特别是2019年以来，深圳迎来了双区叠加（经济特区、先行示范区）、双
改示范（深圳综合改革试点、全面深化前海合作区改革开放）的黄金发展期，私募
行业发展再次掀起新高潮，继续位居国内第一阵营。不过，即便已取得了长足发展
，当前深圳私募基金行业仍面临许多问题。”

由于起步早、活力强，私募基金行业的“深圳力量”早已有目共睹。深圳私募基金
行业记者了解到，截至2021年末，深圳4308家私募基金管理人共管理私募基金19
783只，管理规模2.27万亿元，较2020年末分别增长20.8%、15.1%，占全国同期
私募基金数量、管理规模的15.9%、11.5%，分别位居全国第二、第三。

未来，在深圳这片沃土之下，私募基金行业的发展仍充满着无限可能。眼下，深圳
正在蹄急步稳地推进各项支持政策措施，如优化私募股权创投基金发展环境、打造
国际创投中心、沟通发展“私募基金通”等。同时，由于准入门槛低、发展速度快
，加快完善行业自律自治也成为深圳私募基金业的重要课题。

私募行业老牌重镇

“在深南大道
上拉10个人，可能有5个会说自己是做私募的。”这是曾经流传于深圳私募圈的一
句话。

作为国内私募基金的发源地之一，深圳早已成为中国私募基金发展最具活力的城市
之一。1998年，全国两会上的《关于尽快发展我国风险投资事业的提案》披露，海
外风险投资正准备大举进入中国寻找投资机会。而后，中国本土创投机构在深圳率
先诞生，1999年，国资背景的创投机构深创投
成立，作为私募行业重要组成部分的股权投资行业迎来了美好春天。

阳光私募方面，深
圳同样领国内风气之先。2004年，
深国投（现华润信托）与“私募教父”赵丹阳
合作，在深圳发行国内第一只开放式证券投资信托计划——“深国投·赤子之心（中

                                    1 / 6



智行理财网
qflp针对的是什么基金（qfii基金是什么意思）

国）集合资金信托计划”，这种私募+信托+监管的“深圳模式”，推开了中国阳
光私募的大门，各类大大小小的私募机构也纷纷在深圳落地生根且蓬勃发展。

2014年3月，首只私
募法律意义上的证券私募基金产品“重阳A股阿尔法对冲基金
”正式成立，由深圳的招商证券
托管。至此，深圳私募基金迎来了自主发行产品的大发展时代，无论是在产品、发
行数量，还是业绩情况都有所表现。同
时，创投圈也热闹非凡，新技术革命
加速融合传统行业，创业几率增高，给VC/PE更多投资标的选择。

可以说，无论是私募股权基金，还是私募证券基金，深圳私募发展一直走在全国前
列，这片“沃土
”也聚集了一批大型知名私募机
构，既有深创投、松禾资本、基石资本
等一批本土优质的创投机构，也有头部证券私募高毅资产，以及老牌百亿私募东方
港湾等。

私募排排网
数据显示，截至2022年6月30日，深圳地区5亿以上规模的私募公司有125家，其
中，百亿规模以上的私募
公司有13家，分别为玖瀛资产、盈峰资本
、泰润海吉、诚奇资产、深圳凯丰投资、凡二私募证券基金、高毅资产、望正资产
、林园投资、红筹投资、中欧瑞博、东方港湾、康曼德资本。

时至今日，深圳私募依旧稳步提升且保持前列，离不开地方扶持政策的落地。多名
受访的业内人士向记者表示：“在竞争日益激烈的市场环境中，深圳依然是全国私
募基金业务最活跃的地区之一，很大程度上得益于深圳市场化的经济环境、政策和
监管的支持。”

自2019年《粤港澳大湾区发展规划纲要
》发布以来，在“双区
”背景下，深圳私募基金行业迎来了合格境外有限合伙人（QFLP
）试点、合格境内有限合伙
人（QDIE）试点、外商独资私募证券投资基金管理人（WFOE
PFM）试点等政策机遇，加速拓展跨境业务。

近3年来，深圳管理规模超百亿元的私募基金管理人数量持续增长，头部阵营加速
扩容，相关扶持政策效果显现。深圳私募基金业协会公布的数据显示，截至2021年
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末，深圳管理规模百亿以上私募基金管理人47家，管理规模合计9711亿元，分别
较2019年末增长51.6%、47.0%，占深圳全部私募基金管理人管理规模的42.9%，
较2019年末提升6.5个百分点。

“很庆幸当初选择了留在深圳。作为改革开放的窗口和试验田，如今又迎来双区叠
加的重大机遇，深圳成为了私募基金业的前沿，诞生了一个个金融‘奇迹’。
而十分幸运的是，我们既是见证者也是参与者。”黄超笑言。

福田、南山占据半壁江山

作为深圳私募基金行业发展最快的区
域之一，福田区
汇聚了深圳绝大多数的私募公司。截至2021年底，福田区私募股权、创投类私募基
金管理人973家，占全市42%；管理规模8280亿元，占全市56%。其中不乏百亿规
模的知名私募机构，比如但斌的东方港湾和吴伟志的中欧瑞博。

近年来，随着南山前海私募基金产业迎来发展契机，福田区也加快对私募机构抛出
“橄榄枝”。2021年7月，由福田区政
府与深圳市地铁集团
联手打造的深圳首栋风投创投专业楼宇“国际风投创投中心”正式挂牌，给予入驻
机构每年最高500万元租金补贴，已吸引清科排名前50的达晨财智、东方富海、天
图资本等机构入驻。

2022年6月，粤港澳大湾区
首个创投街区“香蜜湖国际风投创投街区”落地深圳福田，其发展目标是：到2025
年，街区辐射范围内实现国内行业排名前100私募创投机构不少于10家，QFLP、Q
DIE、WFOE PFM试点机构不少于50家。

不难看出
，福田区正在努力
扶持私募行业发展和吸引机构聚集。
“福田是深圳中心区
，如果在产业基础配置以及税收政策等多方面发力，要成为私募基金高地并不难。
”黄超表示。

南山的一家私募相关负责人则抱有不同观点，他认为，机构化是不可避免的趋势，
而前海早就为此打好了基础。“像杭州、宁波
等城市就把基金小镇等金融产业园做得很好。深圳小规模私募机构繁多，在政策、
金融产业集聚区的加持下，南山前海有能力做到后来居上。”
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凭借政策优势，近年来深圳前海私募发展势头颇为凶猛，现已成为深圳私募密度第
二高的区域。在深圳管理规模百亿以上的私募公司中，大多数公司注册地就在前海
，如玖瀛资产、盈峰资本等。不难看出，前海如今已成为深圳私募产业的又一“创
新高地”。

如此速度，离不开贯穿始终的“前海模式”。作为香港融入国家发展大局的“桥头
堡”，前海已孕育出海深港创新中心、深港设计创意产业园、深港基金小镇等重大
平台。其中，深港基金小镇是前海在私募方面的标志性产业项目，也是深港金融中
心的第一个基金小镇。经过近4年的发展，目前该小镇已有近百家机构入驻, 包括中
国华南区首家外商独资私募证券投资基金管理人东亚联丰、知名私募基金高毅资产
等。

为进一步拓展产业布局，前海还把目光投向了香港市场。近日，中国香港特区财经
事务及库务局（财库局）局长许正宇表示，香港正在和深圳前海沟通“私募基金通
”，计划和深圳前海合作，协助在香港港注册的私募基金，只需通过简便审批手续
便可到内地投资。可以预见，前海私募基金将再次拥抱新的发展机遇。

发展过程中的问题

不得不承认的是，经过近二十年的市场锤炼，无论是福田、南山，还是周边各区，
深圳私募产业已取得长足发展，成为了资本市场中不容忽视的力量。

然而，热闹之下，各种问题也随之而来。尽管“严”字当头，近年来一些关于信息
披露、基金管理原则等不合规运作问题以及“伪私募”等乱象依旧时有发生。

就在今年初，深圳前海巨漳资本因实控人意外事件传出不幸消息，记者梳理该私募
机构过往的投资运作情况时发现不少问题。作为一家股权类私募，该公司却专门从
事港股
、台股等境外打新，以高收益率宣传并募资出境打新，还存在不少未备案未托管的
产品。

回望过去几年，深圳私募圈也频频出现问题。2021年7月，由于发行的私募产品未
备案、向非合格投资者募集资金、挪用基金财产3.8亿元等违法事实，深圳证监局决
定对前海汇能一对高管夫妻采取终身市场禁入措施。

2020年6月，曾经管理资金近两百亿的朴素资本被行政监管，同时董事长梁斐收到
了警示函。处罚决定书显示，朴素资本在私募产品的募集和管理过程中存在多项违
规行为。
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2017年底，国民技术
被私募机构前海旗隆骗走5亿元投资款的公告震惊了当时整个国内资本市场。而作
为“受害者”，国民技术还因为在此投资环节中没有如实披露信息，遭到证监会的
行政处罚。

行业乱象的治理之路，依然是摆在深圳私募面前的一道难题。中国（深圳）综合开
发研究院金融与现代产业研究所研究员余洋接受第一财经采访时指出：“私募公司
违规行为频发，主要原因在于私募基金监管要求较高与监管力量有限之间的矛盾；
私募基金合规成本较高与因不合规被处罚概率较低之间的矛盾；以及私募基金管理
规模较大与行业身份不清晰之间的矛盾。”

针对“伪私募”“乱私募”“类私募”等问题，余洋认为，制度建设方面，首先要
明确基金管理公司尤其是私募基金身份，将其视同为金融机构纳入全方位监管体系
；另外，金融监管部门可划定各自的职责范围并利用各自的监管网络和信息化手段
对私募基金管理公司实行多角度监管；在保护投资者方面，除了坚持不懈加强投资
者教育，还可以加大对违法私募的诉讼力度，通过成立地方金融法庭等方式提高诉
讼效率，形成对私募基金有关责任人的有效威慑。

抓住“双区”叠加黄金机遇

尽管难题待解，但私募行业继续向上发展已是大势所趋。深圳肩负着探索深化粤澳
合作、推动协同发展的使命，也必将催生私募基金行业走向蓬勃发展。

面对考验，深圳私募逐步向
细分领域渗透。其中，深圳创业投资基金
受到资本重点关注，已成为深圳私募产业的典型代表。截至2021年末，深圳创业投
资基金共有2133只，管理规模2667亿元，较2020年末分别增长37.1％、33.6％，
在投项目数量排名前五的行业分别为信息技术服务、半导体、电子设备、互联网服
务及机械制造，为深港科研成果产业化赋能。

与此同时，量化私募迎来高速发展。根据私募排排网数据，截至2021年末，深圳管
理规模20亿元以上的量化私募机构9家（其中百亿量化私募机构2家），管理规模1
045亿元，较2020年末增长347％。其中，诚奇资产2021年规模为580亿元，较20
20年末增长近5倍。

另一方面，母基金正成为深圳创投圈中重要的力量。截至目前，与深圳市政府引导
基金合作设立基金的创投机构共81个，其中深圳本士创投机构51个，占比约62%。
受到引导基金
青睐的多为深圳本土的头部
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创投机构，包括松禾资本、同创伟业、达晨创投
等，均曾多次获得引导基金的出资。

在私募股权创投基金管理人中，也涌现出了各类聚焦细分领域的机构，如聚焦硬科
技赛道的松禾资本、华润资本
，聚焦生物医疗赛道的高特佳
，聚焦消费升级领域的天图资本、黑蚁资本，聚焦宏观策略的凯丰投资，聚焦量化
策略的诚奇资产等，聚焦人工智能领域的基石资本、招商局创投等。

伴随双区叠加效应的新机遇，深圳私募行业规模及质量正在持续提升，细分领域也
在不断拓展。不过，虽然深圳私募起步早、数量多，但在基金管理规模方面，深圳
与北京、上海相比仍有较大差距。且从百强私募排行榜分布来看，绩优私募主要集
中在上海，与深圳相比仍具有明显优势。

余洋接受第一财经记者采访时分析称，相较于北京和上海，中央各部委和央企设立
的基金较少落户深圳，对于深圳而言国有资本主要得依赖市区两级财政和国企，来
源相对单一；同时，近年来，深圳对于金融精英人才的吸引力转弱，虽然当下深圳
正在加速发展医疗和教育，但仍难以在短时间内解决医疗和教育资源紧张的系统性
问题；此外，深圳对于新设私募基金管理人设立门槛高于基金业协会要求，也不利
于基金管理创业团队在深发展。

“要尽可能发挥深圳的鼓励创新、敢闯敢拼优势，争取监管部门授权适当降低，学
习成熟市场监管基金的经验做法，建立有深圳特色的基金监管体系，同时鼓励私募
基金创业团队在深圳发展；深港金融合作方面，要加快对QFLP、QDIE、WOFE等
跨境基金形式的优化，建立跨境资本基金设立的良好口碑，推动深港资本市场的融
合发展；重点引进有国际影响力的知名基金管理机构，进一步与国际资本市场接轨
，也有利于引进更多国际顶尖金融人才；继续在医疗和教育方面补短板，争取拉近
与其他城市的差距。”余洋建议。
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