
智行理财网
易方达货币基金怎么样（易方达货币基金规模）

之前的文章和课程里，我们经常提到借助一些指标来辅助我们做投资，比如指数
估值、股债利差
。也有用户经常问我们，在哪能实时看到这些数据。这不，好买工具陆续就会上
线了。除了择时指标，我们还推出了基金PK、基金筛选、自建组合、基金诊断等
工具，以及好买专属的一些产品类工具，如货币赢+Max、潜龙投资工具等，让
大家尽可能简单、便捷地投资。

为了让大家了解和掌握怎么使用这些工具，我们专门开发了一门《基金工具的使
用方法》的课程，会分别对每个工具进行详细的介绍和说明。同时，也希望大家
能多多建言献策，我们会酌情向产品经理提需求，开发出更多更好用的基金工具
。

今天，咱们就聊聊好买基金的零钱管理工具——货币赢+Max。

一、货币赢+Max是什么

一个“优选货币基金”+“交易”的工具。

优选货币基金，指的是通过量化模型，以月为频次观察和适时轮动，优选综合排
名前1的货币基金；交易，就是可以直接拿它去购买平台上的其它基金。

如此一来，既能在不用资金的时候追求较高的收益，又能在购买或加仓基金的时
候及时出手，不延误战机，是一个非常便捷的现金增强管理工具。

总结下来，货币赢+Max有三个特点：

1、打败90%货基
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虽然货基收益不高，但内部
业绩分化还是挺明显的。Wind
数据显示，以2021年为例，货基平均收益率2.22%，其中表现最好的货基收益率
高达2.86%，而表现最差的货基收益率低至1%以下。

我们之前说买基金不能看榜单，哪个涨得好就买哪个，但货币基金例外。数据统
计，货币基金的业绩具有相对更强的持续性（后面会有数据支持）。货币赢+Ma
x只优选综合排名前1的货币基金，所以优选出来的基金有望打败绝大部分。

它的投资目标是追求年度收益排名持续进入100万以下起购货币基金的前10%。

数据也证明，货币赢+运作以来，年化收益率2.92%（2018年3月14日-2022年6
月30日），跑赢中证货币基金指数0.38%，作为一个货币基金这个超额收益还是
蛮明显的。同时，2020、2021年收益排名在同类货币基金前2%，跑赢了98%的
货基。

数据来源：wind；好买基金研究中心

数据区间：2018年3月14日-2022年6月30日

2、0费用

货币赢+Max里是货币基金，所以买入、卖出没有手续费，可以随时申购赎回。
同时，购买平台其它基金也没有额外的转换费用。

3、可直接用它购买其它基金

这一点正体现出货币赢+Max的工具属性。而且T日申购，T+1日就可以确认份额
。
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二、货币赢+Max的前世今生

很多老用户可能会有疑问，以前的货币赢+不是货基组合吗？怎么现在只有一只
货基了？

这是因为监管投顾通知下发之后，以组合形态存在的基金产品全部需要整改，如
果还想做组合化投资就必须把基金组合升级为基金投顾。

如果将货币赢+升级为基金投顾，就需要收取一定的投顾费用，而货币基金收益
本来就低，这样一来更会稀释本来就不多的收益。

为此，我们想了个折中的方案，把货币赢+升级成一个兼具“优选货币基金”+
“交易”的工具，投资标的从3只货币基金变成了1只，不再是组合。

三、货币赢+Max怎么选到排名前1的货基？

先说下货币赢+Max运作的理论基础。

相较于股混型和债券型基金，货币
基金的业绩具有相对更强的持续性
，来看下面的业绩转移矩阵结果对比图：1、2、3、4、5分别代表排名前0-20%
，20%-40%、40%-60%、60%-80%，80%-100%的基金。

可以看到：在货币基金里，上季度排名在第一档的基金，在下季度继续排在一档
的概率最大，达到61.39%；上季度排名在第二档的基金，在下季度继续排在二
档的概率最大，是34.95%；同样地，上季度排名在第三档、第四档、第五档的
基金，均是在下季度继续排在同样档位的概率最大。从概率上来说，排在前0-20
%的货基业绩持续性最强。
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数据来源：wind；好买基金研究中心

数据区间：2014年1月1日-2022年6月30日

再对比看下股混基金。上季度排名在第一档的基金，在下季度排在不同档位的概
率基本差不多，都在20%上下，其它档位的情况也是。并没有货币基金刚才讲到
的规律。

数据来源：wind；好买基金研究中心

数据区间：2014年1月1日-2022年6月30日

为什
么货币基
金的业绩具有这么
强的持续性呢？原因主要来自于货币
基金由摊余成本
法计价。这里简单科普下什么是摊余成本法，它指的是估值对象以买入成本列示
，按照票面利率或商定利率并考虑其买入时的溢价与折价，在其剩余期限内平均
摊销，每日计提
收益。也就是说，买入一只用“摊余成本法”进行估值的债券，并持有到期，且
债券顺利兑付本息的话，每日获得的收益是可以预期固定的。这就是为什么在一
段时间内，货基的业绩具有相当强的持续性的原因。

基于上述规律，货币赢+Max借助量化模型，跟踪货币基金池，每月第二个周三
为观察日，综合考虑收益率、波动率因子，结合基金规模、剩余期限、费率、机
构持有占比等因子，
每期进行加权打分，取得得分排名，最后优选出排名第一的货币基金。

如果观察日当天优选出的货币基金有变化，自动转投至最新优选的货币基金，因
为是T+1日确认并计算收益，所以轮动期间无收益损失。如果没有变化，就不进
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行调仓操作。

数据来源：万得，好买基金研究中心

四、关于货币赢+Max的其它问题

1、为什么只跟踪百万以下起购的货币基金？

货币基金场外申购金额有最低要求，全市场有1/3左右的货币基金起购金额在100
万及以上，对于零售客户而言门槛过高，所以跟踪的货币基金起购金额上会有控
制。

2、赎回其它基金的资金可以直接回货币赢+Max吗？

不可以。只能赎回到储蓄罐或银行卡。

3、和储蓄罐的区别

储蓄罐的底层是一只固定的货币基金，而货币赢+Max的底层基金是会变动的，
每个月借助量化模型选出最优的那只，理论上收益比储蓄罐要好。

4、什么时候开始计算利息？起投金额是多少？

T日买入，T+1日确认份额并开始享有收益；T日赎回，T+1日确认并不享有收益
。货币赢+Max的计息规则和货币基金是一样的。另外，起投金额300元。

5、适合哪些人群？

适合短期闲钱投资，追求较稳收益的人；也适合想要灵活投资的人，没有买基计
划就放货币赢+Max，想买基金可以直接用它购买，兼具流动性和收益性。
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最后给大家划下重点：

●
?货币赢+Max是一款好买基金的零钱管理工具
。目标打败90%货基，0费用，可直接用它购买其它基金。

● 以前的货币赢+是货基组合，监管投顾通知下发之后，升级为货币赢+Max，
投资标的从3只货基变成1只，不再是组合。

●
货币赢+Max借助量化模型
，跟踪货币基金池，以月为频次观察和适时轮动，综合考虑收益率、波动率因子
，结合基金规模、剩余期限、费率、机构持有占比等因子，优选出排名第一的货
币基金。

● 货币基金的业绩具有相对更强的持续性，这是货币赢+Max运作的理论基础。

本文完，如果喜欢，就点个“赞”或者“在看”吧。

本文系好买研习社原创，如需转载，请在文章开头注明来源于“好买研习社”。未
经授权，任何媒体和个人不得全部或者部分转载，否则将承担相应的法律责任。

免责条款
：本文内容为基于公开资料研究完成，并不构成投资建议。投资者应审慎决策、独
立承担风险。

边学边赚，就在好买研习社，更多内容，关注我们@好买研习社
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