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货币基金收益率持续下行。

天弘余额宝货币基金（下称“天弘余额宝”）七日年化收益率已创近一年新低。20
21年，天弘
余额宝的收益率还在2%上下徘徊；到2022年7月1日，其七日年化收益率为1.625
%；截至8月5日，其7日年化收益率跌至1.432%，创下今年新低。天弘余额宝是规
模最大的货币基金，截至今年二季度末，规模已近8000亿元。

货币基金因风险低、收益合适，被许多投资者称为“无脑”投资，而现在收益率开
始低于银行存款。iFinD数据显示，全市场近800只货币基金，接近九成的货币基金
收益率已经跌破2%。

事实上，随着资管新规过渡期正式结束，保本型银行理财产品退出历史舞台，加上
货币基金收益率一年不如一年，投资者不得不寻找投资替代品。

浙江大学
国际联合商学院数
字经济与金融创新研究中心联席主任
、研究员盘和林
告诉时代周报记者，货币基金与货币政策利率、货币市场流动性存在关联，低收益
率说明流动性比较充沛，或购买货币基金的投资人较多。

近九成货币基金7日年化收益率不足2%

今年以来，多款货币基金7日年化收益率呈现下滑态势。

以天弘余额宝为例，其7日年化收益率从今年年初的2.096%，一路下跌至当前的1.
432%，每万份收益为0.3859元。即存入10万，一天只能赚3.9元。

2013年，天弘余额宝刚上线时，每万份收益最高曾超过1.7元，10万元存一天能赚
17元，较当前收益多13.1元。按央行
公布的一年定期利率1.75%计算，天弘余额宝收益率甚至比银行存款利率低0.3个百
分点。

“好不容易攒的利息钱还不够提现收的手续费。”一名投资者向时代周报记者表示
，由于支付宝
提现手续费率为0.1%，导致提现10万元需要100元手续费。若放在天弘余额宝里，
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需要26天才能攒够这笔手续费。 

iFinD数据显示，截至8月4日，755只货币基金的平均七日年化收益率为1.62%。其
中，672只货币基金的七日年化收益率不足2%，占比近九成。仅375只货币基金七
日的年化收益率超1.62%，近五成货币基金表现未达平均年化收益率。

业内人士指出，货币基金收益率下滑至“1时代”主要是因央行从3月起加大货币供
给，货币政策比较宽松，导致流动性水位较高。此外，投资者风险偏好较弱，避险
情绪高，低风险产品受到资金追捧。

盘和林表示，流动性充裕导致货币基金利率下滑，预计下半年基础利率应该不会发
生改变，而投资人避险的需求减少，所以下半年货币基金收益率当略有回升，但并
非扭转。

“在大力扶持实体经济的政策导向下，预计货币基金收益率将持续下行。”零壹智
库金融组研究总监李薇
认为，对于普通投资者
而言，需提升资产配置能力，多元化投资基金
、保险、证券等产品，并结合自身风险偏好，持续优化投资组合方式。

短期理财基金成为新宠

货币基金收益率持续走低，短期理财基金成为新宠。

从市场反
馈来看，同业存单
基金是今年新基金市场最为火爆的品
种之一。广发证券
固收团队统计发现，截至2022年7月29日，已成立同业存单基金数量为31只，存续
份额1770亿份，总规模达到2003.7亿元。 

在收益率方面，首批于2021年12月中旬成立的6只同业存单指数基金，其年化收益
率均在3.75%以上，远超货币基金同期收益。“同业存单指数基金主要投资于中证
同业存单AAA指出的成分券和备选成分券，与货币基金相比，虽然有申购期、封闭
运作期、7天持有期等限制，但在杠杆
、费率等方面更宽松。”一名券商渠道人士向时代周报记者表示。

中信证券
分析称，同业存单指数基金风险收益特征介于货币基金和短债基金之间，填补了两
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者之间的产品空白。目前我国权益市场尚未完全复苏，市场风险偏好较低，同时同
业存单指数基金费率接近货基，以上两个因素或推动存单指数基金继续蓬勃发展。

除同业存单指数
基金外，短债基金规模今年也实
现爆发式增长。据平安证券
统计，和一季度末相比，短债型基金规模大幅增长41.38%。从发行规模来看，二
季度发行规模152.29亿元，较一季度增长139%。 

“与货币基金相比，短债基金收益主要来源于票息收入、杠杆套息和波段收益。风
险主要是利率风险和信用风险。”上述券商渠道人士表示，债券违约风险越高，票
面利率越高，票息收入越高。因此，短债基金业绩对基金公司固收研究团队有更高
要求。

东海基金固收研究员刘梦忆则认为，短债基金波动较小，参与门槛较低、产品费率
较便宜、流动性比较好且具有一定的风险收益性价比，因此相对适合中低风险偏好
人群、需要配置较高流动性资产的机构与人群。

如今，越来越多投资者关注短期理财产品。光大保德信固收低风险投资部联席总监
沈荣表示，同业存单指数基金、短债类基金对货币基金形成了有效补充。在承担有
限风险的同时，两类产品有望实现比货币基金更高收益，但都要注意控制好净值波
动风险和信用风险。
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