
智行理财网
中概互联网基金有哪些（互联网基金有哪些特有的风险）
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8月2日，市场避险情绪升温，A股港股全天低开后震荡走低， 港股互联网龙头集体
重挫。其中，腾讯控股盘中最大跌幅3.81%，跌破此前3月15日295.4元/股的底部
价位，再创年内新低，尾盘
跌幅收窄至1.54%。快手收跌3.35%、美团收跌2.11%。
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近期，宝盈基金
张仲维在接受《红周刊》独家专访
时深度探讨了科技股
投资逻辑，并分享了他对当前时点港股市场投资机会和风险的看法。他长期重仓配
置互联网科技龙头，对以腾讯
和美团为首的互联网科技龙头接下来的配置价值有自己的独到见解。

在他看来，其实互联网和消费股大同小异，比如外卖到家就与人们的消费紧密相连
，短视频里的电商广告也是一种消费，互联网公司有自身的阿尔法。“在政策上可
以明显看到，
最差的时点已过。现在
等待的是整体宏观经济基本面的恢复
，同时它们都
有自身增长的逻辑，比如外
卖，国内外卖的增速是高于GDP和大部分消费的增速。”

他进一步分析道：“去年之前，互联网公司为了抢占市场份额进行大规模的补贴用
户，使得利润没有展现。当前中国经济增速放缓，各个领域各个环节份额也比较固
定，补贴用户活动会减少，那么，
降本效应会帮助这些公司提高利润增速
。所以，我认为整个互联网公司未来在收入端，增速和份额上已经相对稳定；在这
个利润端释放的过程中，当股价和估值都比较低的时候，性价比也是很高的。”

张仲维指出：“因为美联储加息
，今年美国科技股表现非常惨淡，像英伟达已经从高位回撤50%以上，这反映的是
这些科技股担心加息
导致其估值收缩，港股也一样。不管是港股科技股，还是A股的TMT，其实都具有
联动性。
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港股的科技股主要分两部分，一部分是互联网，例如腾讯、美团和快手；另一部分
是硬件公司，如舜宇光学、思摩尔国际，以及比亚迪电子这类供应链公司。这两类
跟美股和台股高度联动，
从股价调整看，近期美股的一些利空消息对股价的影响比较小，经过美股股价长时
间的大幅修正，以及人们对美联储加息的高预期，我相信它们有机会。

如果中国宏观经济好转，美股不跌，A股的消费股以及TMT股都会起来，现在火热
的A股新能源也可能会暂时休息。总结
下来，
港股互联网科技龙头，现在都面临的是宏观环境问题，公司本身还是非常优秀。”

就三家
互联网龙头来
说，他短期比较看好消费和
短视频。“从业务看，公募持仓最多的互联网科技龙头，
一半业务是游戏，但到目前为止还未给批版号
；第二部分是广告，其受到宏观经济的影响较大；第三部分是支付跟金融业务，这

但可以看到消费和短视频在二季度已经开始往上走，长远来看都是非常优秀的公司
。”

专访中，张仲维还就工业机器人、元宇宙、新能源等当下热门赛道的配置价值表达
了自己的观点，戳链接阅读全文>>《
对话宝盈基金张仲维：科技板块目前性价比最高的是电子和互联网，元宇宙、工业
机器人或是下一轮 “风口”》

（文中观点仅代表嘉宾个人，提及个股仅做举例分析，不做买卖建议。）

#港A股集体重挫# $腾讯控股$美团-W$快手-W
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