
智行理财网
扣非净利润是什么意思通俗点（上市公司扣非净利润是什么意思）

7月14日，四年亏损近10亿元的兆新股份（002256，SZ）发布股权激励公告，公
司拟授予激励对象股票期权18824万份，约占总股本的10%。首次授予股票期权15
059.2万份，占本次激励股
票期权的80%，预留了20%。行权价格为1.7元，兆新股份今日收于2.73元。

公司今年一季报显示，营收6324万元，同比减少21.9%，净亏损达3615.82万元，
虽亏损幅度收窄，但依然无法扭转亏损局面。

在这种情况下，公司收到了交易所的关注函，里面就提到了考核期净利润是否能够
覆盖股权支出费用的问题，但细看公告回复和过往，公司尽管为本次股权激励埋下
了“伏笔”，但要真正达标还是有难度。

考核期达成利润指标的“技巧”

7月25日，公司在回复交易所关注函时表示，公司2019年-2021年财务费用分别为
1.46亿元、1.49亿元及1.3
0亿元，本激励计划预计行权的现金流
为3.20亿元，行权款项将全部用于补充公司资金流动性。结合公司近三年融资成本
（综合年化21.93%），经公司财务部初步测算，2023年-2025年预计将节省财务
成本共计1.33亿元。考核期间贡献的净利润预计不能够覆盖股权激励费用，但可大
幅缓解公司资金流动性压力。

也就是说，
公司节省下来的利息就能全部覆盖
股权激励费用
，根据公告，公司股票期权的推销成本总共是2.168119亿元，2022年为6737.55万
元、2023年为11728.85万元、2024年为3214.79万元。只是有投资者对公司综合
年化21.93%的融资成本感到诧异。

根据公告，首次授予的行权分两期，每期行权比例为50%，第一个行权期为为自预
留授予部分股票期权授权日起12个月后的首个交易日起至预留授予部分股票期权授
权日起 24 个月内的最后一个交易日当日止，第二个行权期为自预留授予部分股票
期权授权日起24个月后的首个交易日起至预留授予部分股票期权授权日起36个月内
的最后一个交易日当日止。

第一个行权期要满足下列两个条件：1、2022年净利润不低于3500万元； 2、202
2年公司资产负债率不高于45%。第二行权期需同时满足下列两个条件：1、2023
年净利润不低于4000万元；2、2023年公司资产负债率不高于45%。
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而公司2022年一季报显示，资产负债比率只有40.33%。设定45%的KPI似乎没有多
大的激励作用。

再看来净利润情况，公司一季度亏损3615万元，那么从第二季度到年底要完成近7
200万的净利润才能达成目标。根据一季度的情况，为了完成这个指标看似难度很
大，但是公司已有“伏笔”。钛媒体APP发现，

权益法
核算的长期股权投资收益为-5916万元，处置长期股权投资亏损了6920万元；二是
在营业外支出项目中将能处置
的损失已计入2021年。
通过对上述两项共计2.6亿的“洗澡”，2022年可谓轻松上阵。

在上述项目包括公司计提的或有负债
0.49亿元，为预计消缺整改费用。主要系公司出售河南协通新能源开发有限公司、
围场满族蒙古族自治县圣坤仁合光伏发电有限公司100%股权所涉及可能需要补缴
的历史耕地占用税、土地使用税等或有税费。土地税费征收标准的严重不确定性属
于光伏
行业地面电站存在的共性，该项税费具体的核定征收标准是按投影面积计算还是按
占地面积计算尚待政府有关部门确认，目前暂未有明确指导意见。公司正根据农光
互补型电站的相关报审资料做进一步的争取与协商。如果争取的结果对公司有利，
这部分预计负债将转回，以增加公司的利润。

完成全年任务难度大

尽管公司已为完成目标做了不少铺垫，但今年时间已过半，根据公司半年报情况来
看，要完成全年目标还是有难度。在兆新股份发布的2022半年业绩预告中，公司预
测上半年归母净利润与扣非净利润均为负数，分别预计亏损2800至4000万元、52
00至6200万元。公司解释道，因上年出售部分光伏子公司，综合导致本期发电净
利润下降。

兆新股份以精细化工业务起家，主要专注于精细化工气雾剂与生物基降解材料的生
产与销售。2008年6月，公司挂牌深交所，当时已成为这一细分领域的龙头之一。

2014年，公司开始向新能源方向转型，并首次在光伏发电领域发力；2015年，公
司进入新能源汽车运营领域；2016年，兆新股份加码储能及光、储、充、智慧停车
一体化充电站 ；2017年，又大手笔陆续进入动力电池的上游领域-盐湖提锂及锂加
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工。而精细化工业务方面，公司除了原有的环保功能产品及相关气雾剂产品以外，
新增了混凝土减水剂、精细化工中间体相关产品。

如今，
光伏发电业务收入占据公司总营收的四成，而原本起家的精细化工业务，目前为公
司的贡献降至近六成营收
。尽管转型新能源说明对赛道前景看好，但也为公司带来高额负债。2021年，兆新
股份的负债合计约5.82亿元。

（图片来源：公司财报）

今年上半年与上年同期相比，虽然亏损幅度减少，但依然无法扭亏为盈。而根据本
次兆新股份公布的股权激励计划，公司今年内公司就需要支付6738万元左右的股票
期权摊销成本。对于这样的业绩表现，为何兆新股份依然实行股权激励？公司表示
，一方面尽可能地激励员工，增加员工对公司未来发展的信心。另一方面，由于公
司目前仍然面临着一些经营困难，股票期权行权令公司可从核心员工及骨干获得发
行融资资金，将有效补充公司现金流。

值得注意的是，在本次股权激励计划中，获授比例最高的是公司董事长兼总经理李
化春，获授1800万份股票期权，占本激励计划9.56%。加上其他六名高管授予的股
票期权，七人获得的股票期权超过
总额的30%。（本文首发于钛媒体APP，作者｜戴昊彤）
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