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华夏时报（www.chinatimes.net.cn）记者 卢晓 北京报道

回归A股一周年后，中国电信迎来自己登陆A股后的第二波股票解禁。

8月22日，中国电信涉及19家股东持有的近142亿股股份，面临解禁上市流通。以
前一个交易日3.8元的收盘价粗略计算，这些股份价值约540亿元。但如此大规模的
股票解禁，却并没有在股市掀起多大水花。8月22日，中国电信股价收于3.83元，
上涨0.03元，涨幅0.79%。

虽然市值只是一个虚幻的概念。但对于股价长期在几分钱的空间里跳跃腾挪的中国
电信来说，要拿什么留住自己的投资者们？

第二波解禁

这已经不是中国电信在A股的第一次解禁。

公告显示，中国电信有限售条件的A股数量约为732.2亿股，约占公司总股本的80%
。其中网下配售限售股共计约9.86亿股，已于今年2月21日锁定期届满并上市流通
。

而对于此次解禁的19家股东，《华夏时报
》记者看到，其均为机构股东，包括4名首次公开发行前内资股股东及15 名首次公
开发行战略配售投资者。其中持股最多的广晟控股，持有中国电信6.14%的股份，
浙江省财务开发
有限责任公司持有2.34%的股份
排名第二。此外，
福建省投资开发集团有限责任公司和
江苏省国信集团有限公司
，各持有中国电信1%的股份。其余股东则均持股不到1%。

股价一向被认为是决定投资者是否离场的重要原因之一。

去年8月20日，中国电信以4.53元的发行价登陆A股。当天其股价最高时曾冲到6.2
4元，上涨近44%。但首日高光时刻过后，中国电信股价开始回落，此后长期在发
行价边缘徘徊。而8月22日其3.83元的收盘价，相较发行价已经浮亏超过15%。

但看起来，中国电信的股价对于股市的买卖盘变化并不敏感。

在0.03元的上涨空间里，截至8月22日午盘，中国电信委比为-10.05%。下午盘中
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其卖盘进一步扩大，委比
一度扩大到-22%左右。但截至当日尾盘
，中国电信的股票交易画风突变，委比一度变成正向88.01%。而截至收盘时，中
国电信的委比又秒变-26.13%。

资深投行人士王骥跃对《华夏时报》记者分析称，所谓的买卖盘增加，从中国电信
的总量上看，依然还是很小规模。截至8月22日收盘，中国电信当日成交额为4.06
亿元，仅
占其3500亿市值
的千分之一左右。而中国电信总共
约750亿元的流通市值，也仅占其总市值的两成左右。

事实上，股价涨跌也不是中国电信留住投资者的最大法宝。

此前多位投资者在跟《华夏时报》记者交流时就多认为，一般短炒的投资者不会买
中国电信这类股票，只有长期持有的机构投资者才会大手笔买入。透镜研究创始人
况玉清也对《华夏时报》记者分析认为，中国电信股价长期破发，一方面是它IPO
的时候市场行情较好，发行溢价相对较高，另一方面中国电信是很成熟的公司，业
绩表现上不会有超出预期的爆发式增长，在这种情况下，它的股价就只会在一个小
幅范围里上下波动。

拿分红留人

中国电信于8月16日发布的2022年半年报，也在某种程度上验证了上述观点。

今年上半年，中国电信营业收入约为2402亿元，同比增幅与去年同期都超过10%。
不过当期其归属于上市公司股东的183亿元净利润，同比增长只有3.1%。去年这一
指标的同比增速为24.44%，

需要提及的是，今
年上半年中国电信经营活动产生的652
.5亿元现金流量净额
，同比下降4.6%。其在财报中称，这主要源于其账期较长的产业数字化业务占比提
高，应收账款有所增长，同时对下游供应商付款有所增加。

财报显示，当期中国电信产业数字化业务收入为589亿元，可比口径同比增长19%
。其中，天翼云
在今年上半年收入达到281亿元，同比翻倍。这个数字正在三大运营商的云业务中
排名第一。
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但事情的另一
面是，移动云和联通云今年
上半年的营收增速都超过了电信
的天翼云。而对于中国电信回归A股时正热的5G，中国电信半年报在提到其与联通
上半年共建共享5G基站18万站，在用5G基站
达到87万站的同时，也
提到其5G套餐用户达到2.32亿户，渗透率达到60.3%。其5G ARPU值
为52.7元，同比下滑8.1%。

不靠爆发式增长和高波动股价差来吸引投资者的的中国电信，要拿什么来留住他们
？

王骥跃对《华夏时报》记者分析认为，中国电信大量都是作为机构的压舱股票，没
有特殊情况不会大肆抛售，要拿着吃股息。况玉清也对《华夏时报》记者表示，持
有中国电信的的大多是机构投资者，“不会是冲着它未来有超预期成长性而去的，
而是看重他稳定的分红回报。”

据《华夏时报》记者梳理，自去年8月回归A股，中国电信已分红两次。今年3月，
中国电信宣布2021年度其每股派发现金股利0.17元(含税)。8月16日在发布半年报
的同时，中国电信又宣布了中期派息：按照报告期182.9亿元归母净利润的六成，
将向全体股东派发每股0.12元股息(含税)。

况玉清对本报记者算了一笔账：如果中期派息0.12元，对应它现在3.83元的股价，
年化分红回报将超过6%，“比存银行定期存款或买理财产品强多了。”
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