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凡是买过货币基金的投资者都知道货币基金的流动性（当然有一定限额，一般是万
元以内）与活期存款基本一样，可以说随意申赎，秒到账户。但是，其年化收益率
却远远高于活
期存款利率。有的货币基金
年化收益率可以达到三年期定期存款利率
的水平。这是什么原因呢？且看下面的分析。

大家知道，基金的意义在于投资，货币基金也不例外，但货币基金投资的对象是有
其严格规定的。总的原则就是投资标的要时间短，流动性好，安全性高，收益还要
适当。所以说，货币基金投资标的主要是以下三类:

一是银行存款。

同样是银行存款，但是基金公司的银行存款属于同业存款，同业存款的期限和利率
是可以协商的，最高可以达到5%左右。而个人存款和单位存款基本是固定的，一
般在1.35%－2.75%之间。

二是短期债权。

一般是一年期以内的债券，收益比较稳定也比较安全。

三是债券回购。

这类业务就是将钱借给有债券质押的金融机构，可以获得较高的收益，又不会出现
风险。

一般货币基金投资同业存款35%左右；短期债券40%左右；债券回购25%；

买了货币基金相当于穿了一个金融马甲，一下从小散变成了大的金融机构了。也就
是说可以享受同业存款、短期债券和债券回购业务的部分收益。所以说货币基金的
收益既安全，又可以享受较高的收益。

需要提醒各位的是，货币基金的大额赎回还是需要T+1到账的。万元以内的赎回基
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本是随时到账。
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