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过去一周，A股市场
改变了此前的弱势震荡
走势，开始露出凶相。从周三开始，大盘
向下突破前期平台3250后，周四出现弱反，周五则仍然被压制在均线束之下。从技
术上看，虽然大盘尚未完全转弱，但实则已岌岌可危。如果下周继续被均线束压制
下行，那么均线束就会发散成为空头排列，届时想要重新转强的难度会很大。

所以下周大盘怎么走，对于后面一段时间的行情来说，都至关重要！而我们还要注
意的是，此时的消息面上，有没有发
生能左右A股
变盘的重大事件。鉴于此，我们今天就来盘点一下周末消息面上刚刚发生的一些大
事，以及影响！

一，美联储再次放鹰，美股大幅重挫！

当地时间26日，美国联邦储备委员会主席鲍威尔在怀俄明州
举行的杰克逊霍尔全球央行
年会上表示，美联储为抑制通货膨胀
可能需要在一段时间内将联邦基金利率维持在高位。美联储目前的首要任务是将通
胀降至2%的设定目标。“稳物价是美联储的责任，价格稳定是我们经济的基石”
。恢复价格稳定需要一些时间，需要美联储强有力地使用工具来使供需达到更好的
平衡。降低通胀可能会导致一段“持续的低于趋势的经济增长时期”，劳动力市场
状况也可能出现一些疲软。同时，这还会给家庭和企业带来一些痛苦。

鲍威尔此番讲话时长约8分钟，但他在简短的讲话中发出了鹰派论调，向市场释放
了明确信息。由于投资者担心利率上升且长期维持在高位，美国股市周五大幅下挫
。三大股指中，道指重挫1008.38点，跌幅为3.03%；纳指跌497.56点，跌幅为3.9
4%；标普500指数跌141.46点，跌幅为3.37%。

由于美股很少出现深幅重挫，所以周五道指千点大跌，杀伤力还是相当巨大的。从
技术上看，道指也再次跌穿20日线，短线技术性转弱。

对于A股市场来说，虽然过去几个月A股和美股的关联度并不太高，尤其是6月时，
美股趋势下行，而A股则一路向上。但此一时彼一时，目前A股市场在赛道股剧震的
背景下，本身已经十分脆弱了。
所以美股大跌，有可能对A股市场造成短期情绪性冲击。而正如尚未所言，现在A股
又正值变盘关键节点，所以我们需要警惕下周初美股重挫也会成为点燃A股短线回
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撤的导火线。

二，法国电价日内暴涨25%，首次升破1000欧元！

欧洲能源危机持续发酵，德国和法国的电价几乎每天都在刷新纪录，这两个关键市
场的电价周五均飙升逾25%。

其中，法国明年交付的基本负荷电价达到1130欧元/兆瓦时，日内涨25%，历史上
首次超过1000欧元。德国同类产品也刷新历史新高，日内涨幅高达33%，至995欧
元/兆瓦时，本周累计涨幅约为70%。这在石油市场上相当于1600美元/桶。

至于电价高企的原因，一方面是因为天然气
供应短缺，另一方面和今夏席卷欧洲的极端热浪有关。高温不仅促进了空调用电需
求，还引发了负面连锁效应。旱情导致水力发电效率降低的同时，也冲击了核电和
煤炭发电。

欧洲能源危机已经有向深渊迈进的迹象，现在已经有很多公司正在停止生产，因为
电价攀升会提高企业运营成本，压缩企业的利润空间。所以欧洲能源危机，对于全
球供应链来说，短期会形成冲击。但也会迫使一部分订单向其他国家转移。

对于A股市场来说，目前欧洲能源危机最直接的影响还是A股市场的基础能源板块，
尤其是天然气。最近一两周，国内天然气价也有同步走高的迹象。在此推动下，天
然气板块也出现了短暂上行趋势。虽然到目前为止交易数据上没有发现机构投资者
的身影，但在前期主线热点筹码松动时，仍不排除主力机构会将天然气作为短期避
险方向。

三，统计局：2022年1-7月份全国规模以上工业企业利润下降1.1%！

统计局最新数据显示，1—7月份，全国规模以上工业企业实现利润总额48929.5亿
元，同比下降1.1%。

从具体数据上看，1—7月份工业企业利润变化情况呈现以下主要特点：其一，工业
企业营收较快增长，利润小幅下降；其二，装备制造业利润持续恢复，汽车行业利
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润回升较快；其三，采矿业继续支撑工业企业利润增长，电力行业利润改善明显；
其四，多因素致原材料行业利润降幅扩大；其五，价格变动对工业企业利润增长的
拉动作用减弱。

总体来看，工业企业效益延续恢复态势，但受多种因素影响，企业利润小幅下降，
成本水平仍然较高，部分行业市场需求不足凸显，经营压力有所增加，加之国内外
环境更趋复杂严峻，工业经济持续稳定恢复仍需付出艰苦努力。

 7月的宏观经济数据全部出来后，反映出来的结果是7月经济复苏力度明显放缓。
而8月全国疫情散发叠加高位限电，所以经济复苏仍然障碍重重。如果7、8两月经
济增速无法修复，那么整个3季度恐怕也会低于预期。

对于A股市场来说，经济基本盘不牢固，或是这段时间A股反弹后继乏力的根本原因
。

四，中美签署审计监管合作协议，这是中美合作的象征性案例！

中美跨境监管合作迈出重要一步。8月
26日，中国证监会
、财政部与美国公众公司会计监督委员会
(PCAOB
)签署审计监管合作协议，将于近期启动相关合作。一些美国媒体等不及提前预报了
消息，在美上市的中概股
也应声大涨，为我们认知中美关系的底层逻辑，以及市场和舆论看待中美关系的真
实心态，提供了一个有益的侧面。

这次合作，是在前不久5家大型央企宣布从美退市下争取而来的。如果不是高层的
强势回击，美方还会在会计审核制度上不断刁难中概股。而保留中概股在美上市，
实则对投资者有利，对上市公司有利，对中美双方都有利，是一种多赢的制度安排
。

所以希望通过这次合作协议，将彻底解决后顾之忧。对于A股市场而言，这则消息
的直接影响不大，但还是有不少间接影响。一方面中概股如果没有退市威胁，就会
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减少股价剧烈波动，对于稳定A股和港股
是有益处的；另一方面，在底仓制度达成协议之后，中国企业也会重启美国上市之
路，这对于缓解A股IPO压力，增加企业融资渠道都是利好。

综合周末消息面来看，可谓多空参半，其中比较关键的利空是周五美股大跌，是否
会对下周初A股市场形成拖累！而A股正处于变盘关键窗口，任何一则重要利好或利
空，影响都可能被放大。
除此之外，下周还有一
个关键的经济数据将出炉，就是8月PMI
数据，这是提前反映8月经济运行的关键数据。如果8月PMI转暖，对于A股市场来
说将是极为有效的提振。反之，A股会延续弱势震荡，甚至短期下行。
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