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你对基金经理有什么印象呢？

投资大神不接地气？

专业程度遥不可及？

藏而不露惜字如金？

如果有个定期接触基金经理的机会，你要不要？

要！

机会就摆在你面前，基金定期报告中的“管理人报告”部分，就是你了解基金经理
怎么说和怎么做的最佳方式之一。

打开接近基金经理的“大门”

基金管理人在“管理人报告”中，向大家汇报报告期内职责履行情况。

要了解基金经理，这部分中的“基金经理(或基金经理小组)简介”内容，就是接近
基金经理的第一道大门。基金经理经验丰不丰富，管理了多少基金，都可以在此一
览无余。

了解基金经理的“内心世界”

了解履历当然还不够，下面这两部分，就是“管理人报告”中基金经理“内心世界
”的写照。

1、报告期基金投资策略和运作分析（季报、中报、年报）

2、对宏观经济、证券市场及行业走势的展望（中报、年报）

这两部分是基金经理写给公众的 “亲笔信”。信中大多会回顾报告期内基金买了什
么、为什么买、赚了还是亏了、未来怎么规划等投资者关心的问题，字里行间能透
露或展现基金经理的投资理念和操作思路。
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报告期我的投资运作思路和主要操作

我对市场/行业的看法

我关注的投资方向

在 “管理人报告”中，不同的基金经理，呈现的内容和风格迥然：

有的基金经理金句频出：

“在真相和方向都难以判读把握，情绪面主导的市场中，反脆弱是我们重点思考和
布局调整的方向。”

有的基金经理引经据典：

“格雷厄姆
说股票市场短期是投票器，长期是称重机。作为基金经理，如何平衡短期

投票器和长期称重机的确有很大的难度，取决于投资者的资金属性、持有时间长度
以及忍受短期跑输市场的意愿度。”

有的基金经理认真呈现出自己的投资理念：

“虽然判断未来很难，但做投资实质就是在对一个个企业的未来做出判断。我们希
望在做判断时更多回归常识或者事物的基础概率，例如，这家企业提供的产品或服
务未来是否被客户持续需要且增长？外来者模仿这家企业的业务是否足够困难（不
论是通过
品牌、技术、网络
效应等各种方式）？生意模式能否产
生充足的自由现金流
（不依赖外部资本就能持续增长）？是否具有良好的企业治理并对股东友好（良好
的成本费用管控、低估时积极回购、高标准的再投资等）？对于科技企业，是否有
足够的资源和机制吸引并留住全球最顶尖的人才？”

有的基金经理认真回顾概括市场情况：

“国内自疫情得到控制转入经济逐步改善，稳增长是国内经济主线。应对当前状况
的措施力度
不弱于2020年疫情期
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间，财政政策积极、减税降费幅度大、基建汽车消费政策
超预期；LPR利率再度下调，宽货币指向宽信用，助力地产需求恢复，随着政策起
效，经济动能有望恢复，基本面风险将显著降低。”

有的基金经理还会和投资者谈心：

“对持有人来说，选择一个和自己价值观匹配的产品，要远比选择一个阶段性业绩
出彩的产品重要的多。这样，至少可以使基金的收益率最大程度转化为持有人的收
益率，毕竟，后者才是对持有人真正有意义的。”

（以上摘录自部分基金定期报告中的“管理人报告”，仅作示例，不代表任何投资
建议和市场看法。）

从以上分享中我们可以看到
，有的基金经理文采飞扬，上知天文
，下知地理，有的基金经理行文一丝不苟，言简意赅，干货满满，而这些，也都生
动体现出了基金经理个人风格，不知道大家是不是也迫不及待想去看看了呢？

通过定期报告，基金经理们把自己的认知、感悟、观察、思考，甚至灵魂拷问展示
于字里行间，呈给大家细细品味。我们可以对照基金经理说的和做的，逐步了解他
的理念风格、投资思路，看其是否做到了知行合一。

选基金、选基金经理，就像选合作伙伴一样，只有三观一致，才能拥有更稳定的关
系，才能合理预期长期回报、才能充分认知可能面对的风险，才有信心在波澜起伏
的市场上，坚定持有，长期相伴。

基金经理履历

投资运作思路

对市场/行业的看法

考虑不买/卖出 ×不认同——未来的投资方向——√认同 考虑买入/继续持有

所以，作为基金投资者而言，基金的定期报告十分重要，发布时间到了，就可以及
时查阅。

定期报告中的披露的信息当然也远不止这些，下期带领大家读一读“投资组合报告
”。
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本文数据及图表来源：易方达投资者教育基地

声明：本资料仅用于投资者教育，不构成任何投资建议。我们力求本资料信息准确
可靠，但对这些信息的准确性、完整性或及时性不作保证，亦不对因使用该等信息
而引发的损失承担任何责任，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据该等
信息做出决策。基金有风险，投资需谨慎。
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