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步骤1：选取一年期绩效前四分之一基金 步骤2：选取两年、三年、以及成立以来
，基金绩效排名也在前四分之一的基金，其中在某
期间内无基金绩效者亦予以保留。 步骤3：再从步骤2筛选的名单中，删除三个月
与六个月不在前三分之一的基金，符合中长 期绩效稳健的四四三三标准。基金投资
是以追求相对收益为主，跌要跌相对少，涨要涨的相对快，持有期限长期。基本上
只做一个简单的跟踪评价，综合几个季度的基金报告和市场行情，再做是否更换基
金的决定。选择基金组合为方式，
寻找彼此相关性小的基金，
做到降低风险，稳定收益。
一般以三四
种不同类型基金，不同
比例的基金做组合，长期持有为宜。 
具体的核心看基金的情况： 01）核心一：业绩牛逼

任何行业，假如有100个人说的头头是道，嘴炮打的震天响，那么真正把嘴上说的
落地，做出一番成就的人可能只有1个。

成绩是能力最最重要的证明，没有之一。

基金是否优质，业绩牛逼是最最重要的标准，没有之一。

业绩不牛逼的基金，哪怕研究做的再好都是白扯。

投资策略完美无缺，报告写的天花乱坠，扣人心弦，没有业绩，白扯！

背靠大品牌、运行时间久、经历数轮牛熊，没有业绩，白扯！

投资，就是为了赚钱。业绩代表一切。

03）核心二：业绩长期牛逼

因为一般5年会经历牛市、熊市、震荡市完整的市场周期考验

还会经历市场风格切换，热门产业更迭等考验

还会经历业绩不佳，基民赎回，心态煎熬等考验

5年下来，一般股市各种各样的情况都遇到了，能连续5年持续取得非常优秀的业绩
，就说明已经克服了各种困难和考验，能力已经非常全面，没有明显短板，未来大
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概率也能持续取得优秀的业绩。

一般5年以上的长期收益达到多少算优秀呢？

沪深300自成立以来的年化收益率为10.32%。

而主动基金长期年化的天花板在20%左右，巴菲特就在这个段位。

主动基金的业绩要求一般是长期持续年化15%以上。

04）基金经理稳定

基金经理近期没有变过，稳定5年以上为佳

05）最大回撤

最大回撤的大小体现了一款基金控制风险的能力。

一般来说，在熊市明显比大盘跌的少，是比较好的。

06）业内评价

一般来说，我们参考业内权威性和声望都很高的基金奖就是一个不错的方式。

比如基金业有传统的三大奖项：

金牛奖，金基金奖，明星基金奖。

一般业绩优秀，同时有上面这些加分项，那么就可以入选我们的基金观察池。

基金观察池里的基金，我们
还需要进一步的看基金过去持仓
股的变化，看基金经理的访谈，进一步看基金经理的投资策略的稳定性，以及适应
不同市场变化的学习能力。

基金里面股票的基本面情况的研究分析：
 其实基金里面的股票基本面的分析不需要自己怎么去分析，因为这些股票的话都是
基金经理
的事情。自己超太多心了。如果真要了解的建议这些指标去看： 一、市盈率指标
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市盈率，大家并不陌生，它是预估股价是否合理的最基本、最重要的指标之一，是
每股市价与每股盈利的比率。通常来讲，市盈率保持在20－30之间是正常的，笔者
认为市盈率最大不应超过50。数值小证明股价低，风险小，值得购买。市盈率大，
则说明股价高，风险大，购买时应谨慎。市盈率指标可以做为选股的参考指标之一
，不可做为唯一指标，我大A股
神奇之处，就在于好的企业，市盈率指标很低了，却往往没有赚钱效应，而市盈率
高的离谱的股票，往往赚钱效应显著，相信当价值投资渐成主流时，这个问题终能
得到解决。

二、市净率

市净率：指每股股价与每股净资产的比率，是选股的重要指标之一。市净率越低的
股票,其风险越小，反之则越大。选股时，一般认为市净率在3－10之间，是较为合
理的，笔者在操作时，更喜欢选市净率不超过6的股票。

三、每股净资产

每股净资产，是个存量指标，它反映公司经营成果的长期累积值，只有每股净资产
逐年增加，才能表明公司是具有成长潜力的公司，反之则代表公司经营前景欠佳。
一般来说,每股净资产高于2元是正常值，选股时，看每股净资产，其数值越大越好
。

四、每股未分配利润

每股未分配利润是企业留待以后年度进行分配的结存利润。资产负债表中的未分配
利润，反映了企业期末在历年结存的尚未分配的利润数额，若为负数则为尚未弥补
的亏损。每股未分配利润越多，表明该公司盈利能力越强，也意味着该股未来分红
、送股的能力强。一般来说，如果某上市公司的每股未分配利润超过一元，该公司
就具有每10股送10股，或每股派现1元红利的能力。

五、净资产收益率（ROE） 
是净利润与净资产的比率，又称股东权益报酬率
，是衡量企业盈利能
力的重要指标。净资产收益率越高，企业自有资本
获取收益的能力越强，一般来说，选股时，尽量选择企业年化净资产收益率大于15
%的股票。

六、营业收入增长率
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选股时，选择营业收入增长率大于20%的企业比较理想。一般来说，只有当营业收
入增长率大于零时，才能表明该企业本年营业收入，有所增长，而该指标值越高，
则表明企业增长速度越快，企业前景越好。

七、现金流指标 包括自由现金流
和经营现金流，现金流充裕的公司，其并购扩张等能力会较强，抗风险系数也会较
高。因此选股时，尽量选择公司现金流充裕的公司。

八、资产负债率 是指企业负债
总额与资产总额的比率，该指标表明企业资产中，有多少是债务，也可用来检查企
业的财务状况是否稳定。如资产负债比率达到100%或超过100%，那就说明公司已
无净资产或资不抵债。但有一点，具体行业要具体分析，资产负债率不是越高越好
，也不是越低越好，要结合公司经营基本面等情况，综合辨析。那资产负债率一般
多少合适呢，一般认为，金融业资产负债率相对要高，一般会保持在90%以上。而
零售业，一般在55%左
右。对于工业和农业，其要求相对较低，在35%左右为正常值。 
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