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B股与A股的两大最牛散户终于在新华都
强强联手，这给资本市场带来了相当的流量和人气。昨晚新华都发布定向增发公告
之后，今天早盘
便收获了一个涨停。至于新华都
能否通过两大知名牛散
提振市场影响，成功实现从传统零售向互联网营销的转型，目前来看仍然存在着较
大的不确定性。

A股B股两大牛散“牵手”定增新华都

曾被称为B股“
最牛散户”的李天虹，因为参
与了A股“最牛散户”陈发树控制的新华都公司的定向增发，再次被市场所热议。

8月15日，新华都发布《2021年度非公开发行A股股票上市公告书》显示，本次定
增发行对象共9名。其中，李天虹、夏同山两名牛散位列其中，获配金额分别约为1
500万元、1700万元。

新华都实控人是陈发树。陈
发树之前，因为大手笔持有云南白药
、隆基绿能、中国中免等公司，被称作是A股的“最牛散户”之一。

据北京青年报
记者了解，根据认购时获配情况，本次发行最终获配发行对象共计9名，包含李天
虹、夏同山，发行价格4.73元/股，本次发行股票数量3594万股，募集资金总额约1
.7亿元。

新华都主营互联网营销业务，主要服务内容包括提供互联网全渠道销售和电商运营
服务。发行完成后，公司将更加聚焦互联网营销业务，现有业务将得到进一步发展
。

按照规划，新华都将保持在电商平台综合白酒品牌运营商的优势市场地位。预计20
22年酒类总商品交易额(GMV)规模30亿元至35亿元，未来三年保持酒类总商品交
易额(GMV)30%以上增速。新华都还将深挖优质行业潜能，基于酒类、水饮、日化
、母婴、家居五大
行业跨品类服务的优势和能力，深度
挖潜线上渗透率
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高、市场规模大的日化和母婴等优质行业，制定年均35%以上的总商品交易额(GM
V)增速目标。

新华都曾是陈发树踏入资本市场的起点

而这次定增的最大看点，无疑是A股“最牛散户”陈发树和B股“最牛散户”李天虹
。作为A股知名牛散，新华都实控人陈发树一直是资本市场的风云人物。

陈发树曾通过直接和间接两种
方式，位列云南白药、隆基股份、中国中免、必创科技
、久日新材、雷电微力、森特股份7家A股公司的前十大股东。

新华都对于陈发树意义重大，它曾经是陈发树发家和踏入资本市场的起点。

1987年，27岁的陈发树在厦门
盘下一家杂货店，取名“华都百货”，通过从事零售生意，先后开设多家华都购物
广场。历经十年，陈发树将当初的杂货店，做成了闽南最大的民营百货企业。

1998年陈氏兄弟闹出“分家风波”，最终华都百货被一分为二，弟弟陈晋江执掌“
大华都”，陈发树则另立“新华都”继续发展。2007年，新华都拥有32家超市。

紫金矿业
回归A股，公司市值一度高达155.29亿元。2009年陈发树以218.5亿元的个人财富
位列福布斯中国富豪榜第11位，并成为福建“一哥”。

此后，陈发树在资本市场一直动作不断。2015年，陈发树在二级市场对云南白药疯
狂买买买，几方争夺下至今云南白药变为无实际控制人的境况。2020年，通过投资
隆基股份、中国中免等牛股，陈发树狂赚百亿。

今年3月23日，陈发树等人因为持续买入森特股份，持股比例超过5%未进行公告，
收到北京证监局出具的警示函行政监管措施。

定增新华都，李天虹隐身14年后再次高调亮相

头顶B股最牛散户的光环，近年来李天虹已参与8家A股公司的定增，除新华都外，
还包括华鹏飞、世纪天鸿、延江股份等多家公司。 
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北青报记者注意到，今年3月，世纪天鸿发布公告，宣布李天虹在内的10名特定对
象发行2984.3万股，发行价格为8.18元每股，募集资金总额为2.44亿，其中，李天
虹持有110.0244万股股票。

去年8月12日，延江股份发布《2021年度向特定对象发行股票发行情况报告书》显
示，包括李天虹在内的11名投资方，成为公司定增的获配方。延江股份地定增发行
价为7.88元/股，拟募集资金总额不超过4亿元。

去年5月，华鹏飞发布公告称，以不低于每股?4.69元的价格向6名符合条件的特定
对象发行?8528.7846万股，募集资金总额不超4亿，其中李天虹认购数量为428.57
14万股。

据北青报记者观察，与定增价相比较，目前李天虹参与的定增多处于浮盈状态。以
延江股份为例，今天最高价为12.32元，如果与定增价7.88元比较，其涨幅已达到5
6%。

李天虹被称为B股史上“最牛散户”，可追溯到15年前的2007年。

2007年9月14日，凯马B的一则公告表示，第一大股东华源投发所持有公司股份中
的1615万股社会法人股，在8月29日公开被拍卖，成交总金额2923万元，买受人
为李天虹。因为成功拍到凯马B的股权，“牛散”李天虹可算是“一战封神”，备
受市场关注。

当时有投资者发现，“李天虹”还先后出现在另外两家B股公司的十大流通股东名
单里，市场根据他们不爱A股爱B股的投资偏好，推断3个李天虹很可能是同一个人
。

李天虹还先后持有其他B股公司的股份，2007年一季度，李天虹持有永久B股153.8
5万股，其市值为93.85万美元
；6月30日持有上工B股254.82万股，持有市值为178.37万美元。

2008年，李天虹再度现身酒鬼酒
前十名流通股东名单，持有不到半年即撤离但收获颇丰；此后李天虹在资本市场隐
身多年，直到这次高调参与新华都的定增。

A股B股“最牛散户”缘何同时定增新华都

北青报记者发现，今天开盘
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伊始，新华都股价便震荡向上，不到10点半，该股便强势封上涨停板，全天封死。

与股价强势涨停相呼应的，则是市场的关切。A股B股“最牛散户”缘何同时发力新
华都？新华都能否通过两大知名牛散的影响力实现转型？

市场通过分析认为，最牛散户之所以同时发力新华都，还在于互联网营销是其转型
的必经之路；能否通过其影响力实现转型，其前景并不乐观，其原因有三。

首先是新华都此次定向增发的募资额大幅缩水7成多，导致部分上马的新项目被迫
砍掉或压缩。前后一年时间，最初募资额是不超过7.15亿，然后是调至不超5.6亿元
，之后又大幅缩水至1.7亿。

其次是，互联网营销业务的增速与其传统的零售业务比较并不占优势。2018年至2
021年1-10月，分别带来营收11.38亿元、11.23亿元、14.47亿元和15.57亿元。相
比之下，放弃的零售业务营收分别为57.12亿元、48.83亿元、37.44亿元和27.05亿
元。

第三则是电商行业竞争十分激烈。前
有淘宝、京东、拼多多等巨头，还有美团、抖音、唯品会
等后起之秀，新华都选择转型电商，能否趟出一条新路并非易事。

与此同时，新华都正通过剥离传统零售业务，新华都将赌注押在了互联网营销业务
上，其显
现的业绩付出的努
力不成比例。与从半年报预告来看，
如果扣除非经常性损益
，其净利润同比增长幅度并不抢眼。今年7月，新华都发布2022年半年度业绩预告
，预计上半年归属于上市公司股东的净利润18,000万元–25,000万元，上年同期7,3
56.04万元，比上年同期增长144.70%-239.86%。公司表示，报告期预计归属于上
市公司股东的净利润同比增长，主要原因一是报告期内公司完成零售业务板块11家
全资子公司100%股权转让事宜，产生投资收益1.25-1.45亿元，该收益属于非经常
性损益。二是公司主业互联网营销业务实现归母净利润同比增长。

与此同时，北青报记者注意到，其2021年年报显示，报告期内公司实现营业收入5
0.32亿元，同比下降3.06%；实现归属于上市公司股东的净利润1908万元。对于去
年业绩不佳，新华都称主要是受零售业务的拖累。据记者测算，如果与2020年业绩
比较，2021年的营收减少1.6亿，降幅仅为3%；但2021年的净利润却比2020年减
少了1.63亿，降幅高达9成。2020年和2021年，正是新华都向互联网营销转型发力
的阶段，从两年的营利和净利的比较可以看出，其向互联网营销的转型仍有艰难的
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一段路要走。

文/北京青年报记者 刘慎良
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