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本周最后一个交易日，美股
三大
指数大幅
收跌，且均跌超3%
，为近3个月来首次。其中，道指跌3.
03%，标普500指数跌3.37%，纳指跌3.94%。

美联储
主席鲍威尔发表“鹰派”讲话，称将继续采取措施“强力”抗击通胀，加重了投资
者对高利率政策的担忧。大型科技股
遭遇重挫，英伟达跌近10%，亚马逊跌近5%。热门中概股
盘初形势大好，但尾盘也受到市场整体颓势冲击而走弱。

美股三大指数均跌超3%

道指跌超1000点

当地时间8月26日，美股三大指数开盘
平稳，但盘中持续走低，收盘大幅下跌，均跌超3%。其中，道指下跌1008.38点，
收于32283.40点，跌幅为3.03%；标普500指数跌141.46点，收于4057.66点，跌
幅为3.37%；纳斯达克指数
跌497.56点，收于12141.71点，跌幅为3.94%。道指创5月18日以来最大跌幅，纳
指和标普指数均创6月中旬以来最大跌幅。

本周，道指跌4.22%，标普500指数跌4.04%，纳指跌4.44%，均录得周线“两连跌
”。8月还剩3个交易日，主要指数均已抹去本月所有涨幅。

从当天盘面上来看，几乎
所有板块均录得下跌。道指30只成份股
悉数下跌；
标普500指数约500家
成份股中，仅有5家录得上涨。其中，3M公司下挫9.54%，居跌幅榜首位。

大型科技股普跌，英伟达跌超9%，谷歌跌超5%，亚马逊、脸书母公司Meta
跌超4%，苹果、微软、台积电跌超3%，特斯拉
超2.7%。英伟达总市值约4072亿美
元，再次被强生、埃克森美孚超越；微软市值则跌破2万亿美元。
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国际油价走高，但能源板块未能多数跟涨。埃克森美孚、西方石油跌超1%，壳牌
、康菲石油
录得微幅上涨。纽约商品交易所10月交货的轻质原油期货价格收于每桶93.06美元
，涨幅为0.58%；10月交货的伦敦布伦特原油
期货价格收于每桶100.99美元，涨幅为1.66%。

不过，得益于油价上涨，标普500指数能源板块 (SPNY)
为本周唯一上涨板块，涨幅超5%。

受证监会、财政部与美国公众
公司会计监督委员会（PCAOB
）签署审计监管合作协议的利好消息推动，热门中概股开盘大幅上涨，但尾盘未能
避免颓势。纳斯达克
中国金龙指数收
盘跌0.65%，盘初一度涨约4%
。拼多多跌3.78%，京东、网易、百度跌超2%，阿里巴巴跌1.89%。

中概股见知教育首日上市，触发熔断后恢复交易，股价十分钟内暴涨超31倍。该股
收盘涨幅大幅回落，截至收盘涨275%，报18.75美元/股。

鲍威尔发表鹰派讲话

恐慌情绪急剧上升

美联储主席鲍威尔短短的八分钟发言引发美国金融市场大跌。

“今天，我的发言会更短，焦点会更集中，信息也更直接。”在一年一度的杰克逊
霍尔全球央行年会上，鲍威尔发言称，美国将继续采取措施“强力”抗击通胀。维
护物价稳定需要时间，需要强有力地使用政策工具来让供需处于更好的平衡状态。
虽然7月份的通胀数据下滑是“受欢迎”的，但一个月的变化远不能证明通胀将持
续走低。9月份的加息
决定依赖于即将到来的通胀数据和展望。不过在某种程度上，由于货币政策收紧，
放慢加息速度可能是合适的。

鲍威尔警告称，将美国的通胀率降至2%仍然是美联储的重点目标，但是为此目标
所进行的加息措施会给美国经济带来影响。控制通胀可能需要持续的经济低增长。
未来几个月，美联储可能仍会大幅加息，这可能会令投资者失望，他们原本希望美
联储能在今年晚些时候缓和加息。
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他再次谈到，强力的加息措施将为美国家庭和企业带来“痛苦”。利率上升、经济
增长放缓和就业市场疲软将压低通胀，“这会给家庭和企业带来一些痛苦，但这些
都是降低通货膨胀
的不幸代价，如果无法恢复价格稳定，将意味着更大的痛苦”。高通胀的负担，往
往落在最难以承受它的人们肩上。

鲍威尔为应对通胀的强硬表态，让投资者担心利率继续升高将维持较长一段时间。
Vix恐慌指数升至25.56点，涨幅达17.36%。该指数由芝加哥期权期货交易所于199
3年推出，是衡量市场风险和投资者恐慌度的指标指数。

美7月个人消费支出增加

重要通胀指标放缓

在鲍威尔讲话前，美国商务部经济分析局公布的数据显示，美国个人消费支出（PC
E）平减指数7月份同比上升6.3%，前值（6月份）为6.8%。剔除食品和能源价格的
核心PCE指数环比上升0.1%；同比涨幅达4.6%，为2021年10月以来最小增幅，低
于前值4.8%。

上述指数为衡量通胀的指标，也是美联储制定政策时比较看重的依据。报告还显示
，7月份，美国个人收
入增加了470亿美元，环比上升0.2%；个人可支配收入
（DPI）增加376亿美元，环比上升0.2%；个人消费支出增加了237亿美元，环比
上升0.1%。

通胀指标的小幅下降，为美联储加息
幅度下降预留了空间。CME（芝加哥商品交易所）“美联储观察”工具数据显示，
美联储9月加息50个基点的概率小幅降至38.5%，但仍高于一周前的53%；加息75
个基点的概率则达到61.5%，一周前是47%。

地平线投资公司（Horizon Investments）投资组合管理主管扎克·希尔（Zach Hill
）表示，早前股票价格变动反映了2023年的降息预期，但现在市场相信美联储会继
续抬高利率，这将会继续导致股市波动。沃尔夫（Wolfe）研究公司分析师森耶克(
Chris Senyek)指出，鲍威尔“鹰派”的发言是市场已经预料到的，但市场的解读显
得更加强烈，森耶克维持“熊市”立场。
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潜望系列深度报道丨股事会专栏丨投资小红书丨e公司调查丨时报会客厅丨黑幕调
查丨十大明星私募访谈丨美联储将大幅加息，美股下挫！这里12万工人罢工，莫德
纳因疫苗起诉辉瑞，啥情况？丨北京发布！强化大国首都金融功能！多项内容涉新
三板和北交所建设，新增300家境内外上市公司丨重磅！中美签署审计监管合作协
议！美方须通过中方监管部门获取审计底稿等文件，还有这十大关键内容…丨不再
低调！上海探索建设全国性氢交易所，还将做大做强临港氢能产业基金…
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