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近日，中国证监会主席易会满在《求是
》杂志发表题为《努力建设中国特色现代资本市场》的文章，从资本市场与实体经
济关系、市场结构变化、改
革发展方向等方面，阐释了中国特色
现代资本市场形成和发展的规律性问题和进一步加强市场建设的有关政策问题。笔
者认为，基于我国社会
主义市场经济发展的实际，深入贯彻新发展理念，服务经济高质量发展
，中国特色资本市场应当具备如下三个特点：

第一，中国特色资本市场是与中国特色社会主义制度相结合、相适应的市场。

中国共产党领导是中国特色社会主义最本质的特征，是中国特色社会主义制度的最
大优势。我国资本市场发展保持正确的政治方向，就要坚持党的全面领导。落实到
市场建设实践当中，主要体现为以下三个方面：1.资本市场改革发展和对外开放要
紧紧围绕党和国家工作大局，要将自身发展进程与整个国家的发展进程结合起来、
统一起来。当前的大局就是
全面建设社会主义现代化国家
，推动经济高质量发展，推进金融供给侧结构性改革，实施创新驱动发展战略，不
断提高综合国力，维
护国家整体安全。2.资本市场要落实好“两个毫不动摇
”，即做大做强做优国有经济，鼓励、支持和引导民营经济健康发展，促进多种所
有制经济共同发展，让各类资本在资本市场依法竞逐，各显其能，为实体经济发展
提供高质量的融资等服务。3.要坚持发展为民。在上市公司、证券机构、投资主体
、行业协会等各方面、各层面建设上，坚持市场发展为了人民、市场发展促进民生
的基本理念，营造并维护公平竞争的市场环境，鼓励市场主体为稳定经济发展、促
进创新驱动、增进民生福祉、提高国家竞争力做贡献，鼓励市场主体积极履行社会
责任。

建设中国特色现代资本市场，特别要正确认识和把握资本的特性和行为规律，发挥
其积极作用，限制其消极作用，引导资本在社会主义市场经济条件下规范健康发展
。

第二，中国特色资本市场是开放发展的市场。
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资本市场的基本特征是在法律和制度框架下，资金自由流动、价格自由波动、市场
主体自由进出。一个有竞争力的资本市场，必然是融资功能完备、基础制度扎实、
市场监管有效、投资者合法权益得到有效保护的市场。经过30多年的改革发展，我
国资本市场制度体系持续完善，结构不断优化。党的十八大以来，资本市场的体系
结构、融资结构
、上市公司结构、投资者结构都
发生了巨大变化。科创板
、创业板试点注册制相继成功落地，大大提升了市场对优质企业的吸引力；深化新
三板改革、设立北京证券交易所
，打造服务创新型中小企业主阵地迈出关键一步。以重要资源能源产品为基础的期
货期权交易市场，也得到进一步发展。期货现货市场良性互动局面形成。

在市场体系、市场功能、市场环境更加完善的基础上，高水平的制度性开放得到积
极拓展。目前，证券基金期货行业外资股比限制已全面放开。互联互通机制不断深
化，从沪深港通阶段发展到了与英国
、德国、瑞士等市场相互联通的阶段。A股
纳入多个重要国
际指数并不断提升比重。我们还
在香港市场推出了A股指数
期货，方便国际投资者开展资产配置。这说明，只有把市场基础制度、法治环境、
市场体系和生态搞好，才能够实现高水平的开放发展。

2019年以来，以发行注册制为牵引，涉及发行上市、交易、并购重组、信息披露、
持续监管、退市转板、违法惩戒等全环节、全链条的新一轮改革，是借鉴国际最佳
实践、紧密结合中国市场实际、适应开放发展新要求的务实改革。

第三，中国特色现代资本市场是市场化程度很高的市场。

资本市场存在的最重要价值，是通过市场化机制实现社会资源最优化配置。以发行
注册制为牵引的新一轮改革，极大促进了市场体系、机制、流程等的再造。通过改
革，市场基础制度的包容性、适应性明显提升，不同发展阶段、不同资产和市值规
模、不同股权结构、不同盈利水平甚至不盈利的企业，都可以按照相对应的标准实
现上市融资。

近3年来，资本市场服务创新驱动战略的功能得到拓展。截至今年6月，战略性新兴
产业上市公司接近2200家，市值超过千亿元的战略性新兴产业上市公司十年前为0
家，现在是46家。这是我国资本市场深度市场化的积极进展。与此相配套，资本市
场立法、执法体系机制更加健全，法治真正长出牙齿、形成高压线。市场化与法治
化形成相互砥砺之势。经过3年多的实践
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，注册制
架构初步经受住了
市场考验，相关制度体系已经成型，全面实行股票发行注册制的条件基本具备。

我国资本市场发展的时间还比较短，市场深度、广度、辐射力都还有很大发展空间
。从全社会融资
的类别分布来看，股票、债券等直接融资的占比还相对较低。另一方面，我国不缺
资金但缺资本，尤其是缺创新资本。要发挥资本市场独特的风险分散、资源配置、
政策传导、预期管理
的功能，坚持法治化、市场化、国际化的改革方略，促进产业、科技和金融良性循
环，助力经济高质量发展，也为投资者创造更多分享经济增长红利的机会。

社会主义制度
是更加注重公平、更加注重普惠的制度，资本市场是市场化配置资源的重要平台。
把资本市场一般发展规律和治理方式与中国特色社会主义
市场经济实际结合好，是资本市场发展史上的创新实践。要按照习近平总书记“要
建设一个规范、透明、开放、有活力、有韧性的资本市场”的要求，推动中国特色
现代资本市场建设进程，为全球市场经济更加公平和高效运行提供新的经验，注入
新的活力。
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