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买空卖空是什么意思通俗点（买空卖空是什么意思合法吗_）

美股市场近日个股
“妖风”气息浓郁，一只刚上市不久的中概股成为市场关注的主角。

此前名不见经传的香港金融科技公司尚乘数科在14个交易日里，累计最多上涨逾30
0多倍，周二股价翻倍后周三又近乎腰斩，股价的大起大落吸引众人围观。

尚乘数科7月15日才正式在纽约首次公开募股，发行价格不过7.8美元，却在短短半
月内一度涨到2555美元，最大涨幅高达328倍。近日其波动有所加剧，在周二大涨
126％之后，周三转头暴跌34.48％，抹去周二大多涨幅。

在周二股价巅峰时，尚乘数科的市值一度超过3700亿美元，超过腾讯控股（3696
亿美元）、沃尔玛（3628亿美元）和贵州茅台
（约合3505亿美元）。在全球市值榜上排名第15，攀升65个名次。

这一飞冲天的股价究竟是刮得哪门子风，让人不免想要一探究竟。

业绩一般

尚乘数科是尚乘集团旗
下的一家子公司，而尚乘集团则是由李嘉诚的长江实业集团和和记黄埔
在2003年创立，是亚洲最大的民营独立投资银行，也是香港领先的综合性金融机构
集团和最大的独立非银行资产管理公司和保险经纪公司之一。

尚乘数科主要经营香港本地的投行业务
，涵盖数字金融服务，数字网络生态建设及协同、数字投资及数字媒体、内容营销
四大业务。

这家公司目前员工不过50人，2021年的业绩营收也只达到1.96亿港币（人民币约1.
68亿）。而腾讯和阿里在去年的营收分别为人民币5600亿元和7200亿元左右。

该公司自称其主要盈利点是为付费会员搭建合作平台（蛛网生态系统），以及为客
户提供保险和数字银行的数字经营业务。

但从其去年的财报看，这两项业务并没有特别突出的业绩，甚至连尚乘数科自己也
称对蛛网生态系统的前景表示无法肯定。

不过，尚乘数科
也并非没有可取之处。公司已经
取得亚洲最稀缺的数字金融牌照，虽然现在落地的只有新加坡
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数字保险经纪牌照，其他金融资产和数字银行的相关牌照还未被批复，但也算是有
了其它同业没有的优势。此外，尚乘数科的净利润率也相当高，2021年的净利润达
到1.78亿港币，净利润率可达到90％。

博通咨询的金融行业分析师王蓬博看来，该公司获得金融行业比较稀缺的金融牌照
资源，是尚乘数科获得市场青睐的原因之一。

但目前的业绩仍无法解释尚乘数科目前远超同业的市值和9000多倍市盈率的表现。
王蓬博的解释是：尚乘数科拥有的另一张王牌，即赫赫有名的股东背景。

李嘉诚已基本离场

公开资料显示，尚乘数科原本属于尚乘集团，在2019年分拆业务后成立。尚乘集团
的创始股东是长江实业和和记黄埔，持股比例达88.7％。战略股东则包括恒基兆业
地产主席李兆基的长子李家杰、远东发展的主席邱达昌和富豪酒店主席罗旭瑞等。

2022年3月2日，尚乘集团下的尚乘国际更名为尚乘IDEA。而根据其美股上市招股
书，尚乘国际的股东包括小米、猫眼娱乐、同程艺龙、汇量科技和隆领投资等。

在尚乘数科IPO之前，尚乘集团持有尚乘IDEA公司50.6％的股份，而尚乘IDEA则持
有尚乘数科97.1％的股份。在IPO之后，尚乘IDEA仍持有尚乘数科88.7％的股份。

明面上看，尚乘数科背后靠着的就是李嘉诚这棵大树，还有小米、猫眼等公司的加
持。一名金融分析人士表示，在缺乏话题和投资标的的当下，尚乘数科就成了短线
资本热捧的对象。

但也有投资人反驳称，尚乘集团虽由李嘉诚的长江实业与和记黄埔创立，但目前早
已改朝换代，实控人和股权结构全部更改。从招股书上看，与李嘉诚相关的股东要
么已经100％退出，要么只剩一点财务股权，无法对尚乘作出任何背书。

长和集团的最新公告证实了外界猜测，虽然十年前长和参与创建尚乘集团，但目前
已经出售绝大部分持股，目前所持尚乘集团不足4％权益。公司正在洽谈出售尚乘
集团的剩余权益。

美股散户称没钱背锅

尚乘数科业绩平平，名人效应又被证伪
，于是股价暴涨的锅又扣到了热衷炒作meme
股票的美国散户头上，Reddit用户首当其冲。
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据媒体报道，尚乘数科股价从7.8美元一度冲破2500美元的故事，很像去年游戏驿
站（Gamestop）的狂热延续。

当时一些痴迷Reddit论坛的散户投资者联盟，暴力拉升游戏驿站的股价，并成功挤
爆做空的对冲基金，一度成为当时全球投资界的头条新闻。

而尚乘数科这一次的疯狂暴涨，被很多人猜测可能是散户的又一次冲锋。

美国证券交易委员会前主席Jay Clayton对此表示遗憾，并认为这不会导致获利机会
，反而让散户损失的风险变大。而美股著名卖空人士Jim
Chanos也表示，他对这种meme股票的狂热情绪感到失望。

但也有机构表示，尚
乘数科并不是meme股票。知名研究机构香橼
就表示，周二尚乘数科的交易只有33.9万股，并不像去年游戏驿站那样，散户纷纷
下场成交量明显放大的样子；而且也没有发生大笔杠杆融资的情况。

美国Reddit论坛子版块Wallstreetbets今日也被尚乘数科刷屏，但显然这些用户并
不是在宣传自己的“战果”，反而对媒体把这件事扣到美股散户头上感到荒谬。大
多数的帖子都在表达一个意思：我们并没有下场炒作这只听都没听过的股票。

还有散户投资人自嘲称，媒体竟然认为我们还有钱去炒股？

那么，尚乘数科的大涨究竟是由谁在推动呢？

低流动性

有专家指出，尚乘数科近日股价的飙升，可能是由其低流动性和资金集中拉抬两个
因素合力推动的。

根据公开数据显示，尚乘数科的总股本在1.85亿股左右，而公众持股量仅为1905万
股。周二股价暴涨超过2500美元时，即时成交量仅数万股，当日全日成交也就逾3
0万股。

在“妖股
”的故事里，谁也不知道当时击鼓传花的庄家
来自何方，最后的接盘侠会是哪个倒霉蛋。

对于普通投资人来说，嗅到“妖气”的时候，赶紧抽身才是最好的策略。尚乘周三

                                    3 / 4



智行理财网
买空卖空是什么意思通俗点（买空卖空是什么意思合法吗_）

的暴跌或许已经在暗示击鼓传花的游戏快进入尾声。

本文源自财联社
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