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8月10日，软银集团
宣布，董事会已批准提前股份结算于阿里巴巴相关若干预付
远期合约
（一种衍生品），至多涉
及约2.42亿股的本公司美国存托股份
（每股代
表八股本公司普通
股）。软银集团官方表示，此次抛售阿里
股票的目的是为了应对当前股票环境的严峻挑战，选择以实物方式结算该
等预付远期合约形式将能够消除对未来现金流出的担忧，并进一步降低这
些预付远期合同相关的成本，且巩固对严峻市场的防护措施。

8月10日，阿里巴巴集团
发布公告证实，股东软银集团已批准提前股份结算软银先前与数家金融机
构交易对手订立的使用软银持有的部分本公司股份筹集资金的若干预付远
期合约。将提前结算的预付远期合约涉及最多本公司约2.42亿股的美国存
托股份（每股代表8股本公司普通股），占本公司已发行股份总数的约9%
。

据悉，此次实物结算将
于8月中旬开始，在各金融子公司以公允价格
按顺序进行转让19.36亿股阿里巴巴普通股，预计将于9月底完成，总计相当于最多
2.42亿ADR。此次股份抛售将使得软银集团套现约4.6万亿日元，约合2337.4亿人
民币。

此次结算后也使得软银集团对阿里巴巴股份的持有占比从23.7%降至14.6%，虽然
仍是阿里巴巴唯一的5%以上持股占比的大股东，但按照阿里巴巴于软银集团的交
易协议，当软银持股占比低于15%以下时，软银将失去阿里巴巴的董事会提名董事
的权力，软银集团对于阿里巴巴的影响力也将削弱。

事实上，早在2020年6月
25日，软银集团主席兼行政总裁孙正义
在股东大会上表示，他将退出阿里巴巴董事会，当日起生效。孙正义表示这是他从
迄今为止
最成功的投资中“
毕业”。此前5月18日，软银集团已
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经宣布，马云将卸任软银集团董事，任期截止日期也是2020年6月25日。

软银集团成立于1981年，是一家综合性的风险投资公司。2000年，软银对成立仅
一年的阿里巴巴投资2000万美元，2004年，孙正义再度投资阿里6000万美元。截
至2020年6月25日孙正义退
出阿里董事会时，阿里巴巴美股
市值达5959.9亿美元，以此计算，软银持有阿里股票市值达1537.6亿美元，相比当
年投入的资金，涨幅超过1900倍。

尽管孙正义表示，希望“尽可能长期地持有阿里股票”，但在财报持续亏损以及流
动性危机之下，软银集团还是不得不通过抛售阿里股票来解救。

回顾软银首次减持阿里是在2
016年，为筹措资金收购ARM
，成立全球最大风险投资基金愿景，软银通过出售阿里股票套现超100亿美金；20
19年，软银再次出售阿里7300万股美国存托股票，套现金额超130亿美元，持股比
例降至25.8%。

2020年以来，软银对阿里的减持进度加快，软银集团多次表态将减持阿里股票用于
回购公司股票。2020年3月24日，软银集团发布公告称，该公司董事会已批准出售
或货币化至多4.5万亿日元（折合410亿美元）资产，以支持股票回购和削减债务，
该交易将在未来一年内执行。该项计划包括出售阿里、软银移动公司、SprintCorp
的持股，其中出售阿里的股份价值约在120亿至150亿美元。

2020年5月18日，软银集团宣布通过出售阿里巴巴和SB cloud公司的股票获得了1.
1万亿日元的资金。同时将在2020年5月18日-2021年3月31日回购最多1.35亿股股
份，占发行股份总数的比例约6.7%。

根据软银集团最新一季度财报显示，软银第一财季净销售额为1.57万亿日元（约合
116亿美元），较上年同期的1.48万亿日元增长6.3%。归属于软银母公司股东的净
亏损为3.16万亿日元（约合234亿美元），而上年同期净利润7620亿日元，其中大
部分亏损来源于旗下的愿景基金，其第一季度亏损总计为2.92万亿日元。

除了减持阿里巴巴股票之外，软银集团旗下的愿景基金也已从许多科技公司套现退
出，比如Uber
、房地产交易平台Opendoor，以及运营贝壳找房服务的KE控股公司。

截至8月10日美股收盘，阿里巴巴涨1.35%，报收92.42美元，市值2447亿美元。8
月11日发稿时，阿里巴巴港股涨4%，报91.55港元。
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采写：南都·湾财社记者 马宁宁 实习生 邱康正
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