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8月10日下午，软银集团及阿里巴巴集团发布公告显示，
软银董事会已批准提前结算至多2.42亿份阿里巴巴ADR的远期合约
，预计交易总收益达4.6万亿
日元（约340亿美元）。结算完成后，
软银集团持有的阿里巴巴集团股份占比将从23.7%降至约14.6%。

为筹集资金，此前软银与数家金融机构交易对手签订了上述远期合约。据悉，此类
合约通常有两种计算方式，一种是通过现金结算
换回在合约订立时交付的股份，第二种是通过股份结算保留在订立合约时获得的现
金，而本次结算软银选择了后者。

过去，每当软银通过出售阿里
筹措现金时，该公司往往都会保留回购远期合约释放股票的选择权。而此次的实物
结算意味着软银将放弃未来回购股票的权利。

该集团预计，这些预付远期合约以股
份结算，
将不会导致各金融机
构交易对手向市场额外出售阿里巴巴股份
，原因是上述远期合约已
被交易对手方在公开市场上提前对冲
。相关文
件显示，软银“预付远期合约”的交易对手方包括高盛、瑞穗和瑞银等投资银行。

软银集团公告显示，上述股份结算将于2022年8月中旬开始，预计将于2022年9月
底完成。此次结算涉及约2.42亿股阿里
巴巴美国存托股份
，约占阿里巴巴已发行股份总数的9%。
随着持股比例下降，软银集团或失去阿里董事席位，并妨碍软银在其财报中合并来
自阿里的收入。

对此，软银集团表示，提前进行股份结算将消除对软银未来现金流出的担忧，降低
与预付远期合约相关的成本，并进一步加强其对严峻市场环境的防御能力。

软银史诗级大溃败，阿里又成“救命稻草”

重仓押注科技互联网等成长领域，令软银这两年“不堪重负”。8月3日《财富》杂
志发布榜单，在世界500强企业中，软银集团位居亏损榜之首。
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8月8日，软银集团发布的2022财年第一季度财报（自然月4-6月）财报显示，报告
期内该公司净亏损高达3.16万亿日元（合234亿美元），刷新了上季度亏损1.7万亿
日元的记录，续创历史新高。在
随后的发布会上，孙正义
在发布会上承诺大幅削减成本，并进行了一小时的公开自我批评，声称“我为自己
过去贪图暴利而感到羞愧”。

华尔街见闻
提及，巨额亏损下，软银通过出售阿里巴巴的远期合约筹集了大量资金。二季度，
该公司便通过远期合约“回血”了105亿美元，7月1日及后，软银又通过此类合约
筹集了近68亿美元。

值得一提的是，自从阿里巴巴上市以后，每当软银集团面临危机，几乎都会选择出
售阿里套现“回血”。2016年，
为筹措资金收购ARM
，软银首次减持阿里；2019年，软银再次出售阿里7300万股美国存托股票，套现
金额超130亿美元，持股比例降至25.8%；2020年软银巨亏1.35万亿日元，当年3
月底表示将从阿里套现140亿美元。而本次巨亏后，减持阿里补窟窿又成了孙正义
的“救命稻草”。

今年以来，软银跌近20%；同期，阿里巴巴下跌24.25%。

本文来自华尔街见闻，欢迎下载APP查看更多
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