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假如9月30日早晨，你看到一只港股
股票开启上涨，而且由于港股没有涨停板，当日的涨幅可能是巨大的，于是你
决定立刻通过港股通买入该股，但却发现这是无法实现的。

因为，港股
通在9月30日不交易，
你只能眼睁睁错过机会。这就是
沪深港通两地交易
日历不同带来的一种“不对称交易风
险”。但是交易日历优化之后，这一处境将被改变。

8月12日，中国证监会、香港证监会发布《联合公告》
称，近日，经国务院
同意，中国证监会、香港证监会批准上交所
、深交所、港交所、中国结算和香港结算开展沪深港通交易日历优化工作。据
了解，此次优化后，沪深港三所的共同交易日均可开通沪深港通交易。

沪深港通交易日历优化工作包括三
个阶段。
在发布《联合公告》之后，两地交易所和登记结算机构将制定相应风险管理措
施，调整相关业务规则，并征求意见后发布。之后将推进市场机构做好技术系
统改造、投资者教育等各项准备工作。最终根据完成情况，预计在明年初正式
上线。

对于此次交易日历的优化，市场各方显示了较高的认可度，不少境外机构也表

A股和港股交易日之间的差距，降低了非对称交易日风险。

沪深港通交易日历，是指一年中内地与香港投资者可通过沪深港通买卖两地股
票的全部交易日。2014年沪港通
开通时，因客观上两地节假日和结算安排存在差异，两地交易所和结算公司商
定仅在内地与香港均为交易日且能够满足结算安排时开通。2016年深港通开通
时沿用了此项安排。

2014年、2016年沪深港通先后开通，交易日趋活跃，交易量显著增长。数据
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显示，截至8月12日，今年以来，沪深股通成交额已达14.54万亿元，开通以
来累计成交额达82.
37万亿元，累计1.7万亿元净流入A股
；
今年以来，
港股通成交额已达3.56
万亿元，开通以来累计成交额达24.08万亿元，累计2.07万亿元
净流入港股，已成为参与两地市场运行的重要力量。

在现行交易日历下，沪深港通存在两种
“一方市场开市、另一方市场投资者无法参与交易”的情况：
一是两地市场中一方市场为交易日，另一方市场为节假日；二是两地市场均为
交易日，但不满足两地市场的结算安排。

根据现行沪深港通规则，港股通或是陆股通仅在沪深、港均为交易日且能够满
足结算安排时开通，两个
条件缺一不可。而港股实行T+0回转交易、T+2交收制度
，所以沪深港通南北向会出现完全关闭或只关闭一方的情况。

随着互联互通机制的发展深化，两地投资者对于优化沪深港通交易日历、增加
交易日的需求日益增强。对此，中国证监会同香港证监会组织有关方面深入开
展研究论证，在广泛征求两地市场机构和投资者意见的基础上制定了沪深港通
双向交易日历优化方案。

在综合考虑增加交易日对投资者、交易所、结算公司以及市场机构的影响，在
基本不改变沪深港通机制运行逻辑的基础上，两地证监会经国务院同意后，开
放因不满足结算安排而关闭的沪深港通交易日。

据测算，交易日历优化后，预计可将目前无法交易的天数减少约一半，南向交
易年均新增9个交易日，
港股通对港股市场交易日的覆盖度由92.68%提升至96.34%
；北向交易年均新增5个交易日，
沪深股通对A股市场交易日的覆盖度由95.47%提升至97.53%。

具体安排上，两地结算公司将在节假日加班开展资金交收，两地交易所和结算
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公司将对新增交易日的交收安排及沪深港通标的股票涉及的股权登记日设置、
公司行为业务等作出调整，并制定相应风险管理措施。

有关权威人士表示，
沪深港通交易所日历优化后，将直接增加可交易天数，有利于活跃市场环境，
充分发挥市场
价值发现作用，有助于深化
两地资本市场互联互通
，有利于提升两地资本市场吸引力，
巩固香港国际金融中心地位，促进内地与香港资本市场长期平稳健康发展。

同时，投资者交易的连续性得到了一定保障，将提升投资者的风险管控能力。
此外，基金产品披露净值的连续性也将增强。现有交易日历下，配置港股通的
基金产品在非港股通交易日无法进行净值披露，投资者无法知晓非港股通交易
日下基金的整体运行情况。

免责申明

通过本文发给阁下资料包含所有观点、新闻、分析、报价或其他信息仅为一般市场
评论，并非构成投资建议，也并非劝诱或推荐阁下买入或卖出任何金融产品。此外
，本文内容是在没有考虑任何特定人士的具体投资目标或财务状况（包括存款规模
、杠杆
、风险接受程度和风险承担能力）的情况下编制的。任何参考历史价格行情走势仅
为提供资讯之用且基于发布者自己的分析。易昇证券及发布者不承诺和保证该行情
走势可能会在未来发生，因为过去表现不一定说明未来的结果。发布者相信本内容
所包括的资讯可靠性，但发布者不保证正确性和准确性。阁下清楚发布者制作资讯
的目的并非影响您的投资决定，因此对阁下因信赖此类资讯或进行任何交易所造成
的任何损失，包括但不限于可能会有的盈利出现损失，易昇证券及发布者不承担任
何责任。
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