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油服板块企业整体业绩欣欣向荣
，但国内油服巨头石化油服（600871.SH）的业绩并不好看。

8月25日，石化油服公布财报称，上半年实现营收331.5亿元，同比增5%；净利润2
亿元，同比降低45.7%。

石化油服表示，净利大幅下降主要是由于其加大研发投入，上半年研发费用同比增
长91.1%。

财报显示，石化油服上半年营业成本为307.3亿元，同比增3.9%。其中，研发费用
6.7亿元，占营业总成本的2.17%；管理费用为10.9亿元，同比增长35.8%，占营业
总成本的35.5%。

8月16
日，石化油服
在互动平台上称，受目前油
服市场服务价格低位运行、大宗商品
价格上涨等因素影响，短期内对公司盈利空间形成一定挤压，但预计未来状况将有
所好转。

上半年，由于加大对供应商付款，石化油服经营活动产生的现金净流出为5.4亿元，
去年同期则为净流入3.6亿元。

截至2022年6月30日，石化油服资产负债率为88.7%，较去年底略有下降。截至20
21年底，该公司资产负债率为89.3%。

石化油服是中国大型综合油气工程与技术服务专业公司，主要业务板块包括地球物
理、钻井工程、测录井、井下特种作业和工程建设。

中国石油化工集团有限公司
为石化油服的母公司。截至今年6月30日，持股比例为56.51%。

受地缘政治等因素影响，今年上半年国际油价飙涨，推动油服市场持续复苏，多数
油服公司净利实现上涨。
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上半年，布伦特原油
现货平均价格为107.94美元/桶
，同比上升66.1%；WTI现货平均价格为101.85美元/桶，同比上升63.7%。

Spears&Associates咨询公司发布的《油田服务市场报告》预计，2022年全球油田
服务行业市场规模达到2654亿美元，同比增长30%。

8月25日，中海油服（601808.SH）发布半年报称，上半年实现营收152.1亿元，
同比增19.5%；归母净利润11亿元，同比增长37.6%。其中二季度归母净利润为7.9
9亿元，同比增28.8%，环比增163%。

国内另一家油服上市企业中曼石油（603619.SH）业绩也增长迅速，上半年营收近
14亿元，同比增85.72%；净利润2.12亿元，同比增778%。二季度净利润为1.4亿
元，创上市以来单季最高水平。

此外，潜能恒信
（300191.SZ）也公布了大幅增长的净
利；准油股份（002207.SZ）预告上半年净利扭亏为盈。

虽然因俄罗斯受制裁及业务领域调整等因素影响，全球三大油服巨头二季度业绩出
现分化，但经调整后净利润均实现了同比增长。

二级市场上，近期油气开采及服务板块持续走强。

8月3日-8月25日期间，长江证券油气服务II指数累计涨11%，Wind油气开采指数
涨17.7%。

截至8月26日收盘，中海油服跌0.2%，报14.97元/股，市值为714亿元，较月初上
涨约14%；石化油服A股
股价跌1.02%，报1.94元/股，市值约368亿元，较月初上涨约7%。
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