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祥鑫
转债、高澜转债先后完成赎回登记，海兰转债也将在8月23日迎来最后交易日。 

截至8月22日收盘，海兰转债的价格为167.7元/张，按可转债赎回价格100.42元/张
估算，持有海兰转债的投资者如果操作不当可能亏损40%。 

海兰转债完成赎回后，雷迪转债、傲农转债、中大转债、美力转债也将陆续迎来末
日行情，但上述可转债最后交易日结束后，还有3天时间可进行转股。此时，投资
者需要重点关注的是否开通板块交易权限。 

操作不当可能亏损40% 

自海兰信宣布要提前赎回海兰转债后，公司已多次发布公告，提醒投资者及时转股
或卖出。 

8月22日晚，海兰信发布海兰转债停止交易和停止转股的最后一次公告，8月23日
为海兰转债最后一个交易日和转股日。8月23日收市后，仍未转股的海兰转债将停
止交易、停止转股，公司将按照100.42元/张的价格强制赎回海兰转债。 

8月23日当天买入海兰转债的投资者，当日收市前仍可以申请转股，但因海兰转债
对应的正股海兰信为创业板股票，投资者转股需开通创业板交易权限。 

海兰转债原计划到期日为2026年12月11日，但由于公司股票自2022年7月1日至20
22年7月21日，已有15个交易日的收盘价格不低于海兰转债当期转股价格的130%
，公司决定行使海兰转债的提前赎回权利，拟于2022年8月24日提前赎回全部海兰
转债。 

实际上，海兰转债上市后，曾在2021年8月11日至2021年9月10日和2022年1月4
日至2022年1月25日期间两次触发海兰转债的有条件赎回条款，但当时公司都决定
赎回。可转债新规下，由于赎回3个月的“冷静期”,上市公司一年时间内最多只有
四次赎回机会,上市公司赎回的意愿会增加。海兰转债在今年7月再次触发赎回条款
后，决定赎回可转债。 

海兰转债的最新收盘价格为167.7元/张，按可转债赎回价格100.42元/张估算，持
有海兰转债的投资者如果操作不当可能亏损40%。截至8月19日，海兰转债的未转
股余额为9111.82万元，相当于还有91.12万张可转债未转股，占比12.48%。 
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这些可转债将预留3天转股时间 

海兰转债是可转债旧规下最后一只可转债，接下来进入赎回登记日的雷迪转债、傲
农转债、中大转债、美力转债以及金博转债将适用新规，为投资者预留3天转股时
间。 

作为可转债新规实施后首只被提前赎回的可转债，石英转债已提前体验了可转债新
规的流程。近日，石英股份
发布可转债赎回结果显示，石英转债最终被提前赎回的转债仅2180张，兑付总金额
22万元，赎回规模远小于新规实施前被提前赎回的可转债，新规作用初显。 

石英股份16日公告称，8月12日收市后，石英转债有21.8万元尚未转股，占发行总
额3.6亿元的0.061%。石英股份赎回石英转债数量为2180张，每张赎回价格为100.
957元，赎回兑付总金额为22万元。 

无论是赎回数量，还是赎回兑付总金额，石英转债都已远低于新规实施之前被提前
赎回的可转债。这也就意味着，可转债新规给投资者预留了更多转股时间，有更多
的石英转债投资人完成了转股操作，避免了损失。 

但需要注意的是，石英转债对应的正股为沪市主板股票，投资者开户一般都能开通
主板股票交易权限。但接下来将赎回的雷迪转债、美力转债对应的正股为创业板上
市股票，金博转债对应的正股为科创板
上市股票，虽然可转债新规给投资者预留了3天转股时间，但如果未开通板块交易
权限，预留再多时间也无益。 

从目前赎回的可转债未转股规模来看，上述转债标的未转股规模不大，预计转股压
力对正股影响较小。中泰证券认为，强赎投资机会较为有限，需关注大余额转债强
赎对于正股的市场压力。 

据中泰证券统计，2020年以来，被强赎的转债标的未转股余额大多在10亿元及以
下，以赎回公告当日为准测算转债标的正股的价格涨幅，10亿元及以下的余额转债
标的的正股平均跌幅为0.23%，正股所承受的转股压力较为有限。而当未转股余额
达到20亿元及以上时，正股所面临的转股压力明显增加，未转股余额在20亿元-30
亿元和30亿元以上的转债标的正股，在强赎公告当日的跌幅分别达到1.26%和1.95
%，未来投资者需注意大余额转债标的的强赎。 

截至目前，泉峰
转债、三超转债、华翔转债、孚日转债等也已接近触发强赎条款，但上述可转债未
转股比例均在99%以上，强赎可能性较小。中泰证券认为，强赎对正股价格冲击较
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大，投资者主要关注正股价格是否会回调至强赎触发价下，届时发行人促使转股的
意愿将催生短线博弈的机会。 

投资者如何操作

所谓可转债强赎，指的是在可转债转股
期内，所属公司的股票连续30个交易日中至少15个交易日收盘价不低于转股价格的
130%，上市公司有权以债券面值加应计利息的价格赎回全部或部分未转股的可转
债。

可转债被上市公司提前赎回，是投资者持有可转债的退出方式之一。对于上市公司
而言，强制赎回可以促成持债人尽快转股，免去上市公司偿还利息和本金的压力。
此外，还有利于上市公司继续融资发下一期可转债，可以提高融资效率。

对于投资者而言，一旦触发强制赎回条款，上市公司选择赎回可转债，而投资者没
有在约定的期限内及时卖出或者转股，那么这只可转债就只能被赎回。对于那些高
溢价买入可转债的投资者来说，就可能面临较大损失。

面对可转债强赎，目前有两种方法可以让投资者规避不必要的风险。

第一是，卖出。操作上跟卖出股票操作一样，不需要太多技巧。对于高位买入的投
资者来说，虽然卖出价格可能会比买入的价格低，但此时不卖等着强制赎回，亏损
的幅度更大。

第二是，在炒股软件中找到相应的“债转股”功能模块，进行转股操作。但转股的
过程中，投资者需要注意的是，若可转债的正股是科创板或创业板股票，投资者还
需开立相应的权限才可以操作转股。此外，转股获得的股票第二天才能卖出。

值得一提的是，可转债新规新增了最后交易日标识，在可转债最后交易日的证券简
称前增加“Z”标识，向投资者充分提示风险，投资者看到此标识时应该及时操作
。如果未及时卖出，停止交易后还有3个交易日转股时间，此时只能进行转股操作
。
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