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惠誉旗下信贷研究机
构CreditSights周二警告称，印度新首富高塔姆-阿达尼
的商业帝国“严重杠杆化”，在现有和新业务上大举投资，主要是通过债务融资。

现金流
带来了压力，并补充称，“在最坏的情况下”，该集团可能陷入债务陷阱，甚至可
能出现违约。

该机构表示：“我们几乎没有看到向集团公司注入发起人股权资本的迹象，我们认
为这是必要的，以降低它们紧张
的资产负债表中的杠杆率
。”该机构指的是阿达尼集团创始人（在印度被称为“发起人”）注入的资金。

在CreditSights发布这份报告之前，阿达尼集团经历了几年的急剧扩张。该集团一
直在迅速实现多元化，将一个以港口和煤矿开采为中心的帝国扩张到机场、数据中
心、水泥以及绿色能源等领域。

该集团最近承诺向可再生能源项目投资700亿美元。这些举动不仅提升了阿达尼在
印度的地位，也提升了他的财富，今年他的净资产超过了1350亿美元。他还越来越
多地涉足被他挤下首富宝座的信实工业公司董事长穆克什-安巴尼所主导的领域。

CreditSights的这份报告将焦点放在了可能阻碍阿达尼的野心和他的公司股价飙升
的多重断层线上。不过，CreditSights的分析师表示，该集团与银行业以及印度总
理莫迪领导的政府的密切关系令他们感到“宽慰”。

但CreditSights表示，仍对该集团日益增长的扩张欲望保持“谨慎关注”，因为该
集团的扩张主要靠债务融资。
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