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2020年8月24日，深交所创业板改革并试点注册制首批企业上市仪式在深圳举行，
注册制改革迈出了坚实的一步。

如今，创业板
注册制改革正式落地满两周
年，承载着服务创新使命的创业板
进入新的发展阶段。深交所持续巩固创业板注册制
改革成果,塑造多元包容的市场生态,不断加大服务科技创新的力度,优质创新资本中
心正在加速形成。

截至2022年7月31日，创业板上市公司
数量达到1159家，总市值突破12万亿元，累计IPO融资近7500亿元，再融资近940
0亿元，汇聚九大战略新兴产业，合计市值占比高达73%，创新企业市场准入和培
育服务体系逐步健全。

与此同时，促进创新企业持续成长和优胜劣汰的制度机制持续完善，培育11家市值
超千亿上市公司，涌现出宁德时代、迈瑞医疗、智飞生物、汇川技术
等一批影响力大、创新力强的龙头企业，常态化退市机制稳步形成。交易和投资者
适当性管理制度也经受检验，市场整体运行平稳，投资者数量超5000万，近两年日
均成交2,166亿元，已成为全球最具活力的创业板市场之一。

此外，创新企业
吸引境内外资本的渠道不断拓展
，机构投资者持有流通市值
占比超5成，外资持有流通市值占比在A股
各板块中居首。匹配创新领域投融资需求的产品体系更加丰富，创业板指自发布以
来累计收益位居国际主要市场前列，创业板基金产品谱系持续丰富。

普遍具有鲜明的创新属性

创业板注册制实施两年来，成效显著。2021年创业板上市公司营业收入合计近2.8
万亿元，平均营业收入超24亿元，同比增长23.89%；实现净利润合计2036.55亿元
，平均净利润1.73亿元，同比增长20.47%。创业板培育出13家市值超千亿上市公
司，涌现出一批影响力大、创新力强的龙头企业。

从市场规模来看，注册制改革之前，日均成交量不足1000亿元（2019年），注册
制改革后日均成交量大幅增加，2021年日均成交量达2235亿元，市场活跃度明显
提升，为完善资本市场、吸引更多科创企业上市融资发挥了积极作用。

                                    1 / 4



智行理财网
创业板上市流程步骤时间（创业板上市流程步骤详解） (1)

从上市企业属性看，招商基金研究部首席经济学家李湛表示，创业板企业普遍具有
鲜明的创新属性，并且行业类型丰富，有力支持战略性新兴产业企业、高新技术企
业、“专精特新”中小企业发展，为实体经济发展注入了新动能。

创新属性在芯片设计企业江波龙身上体现得颇为明显。江波龙成立于1999年，前不
久刚登录创业板，主要从事Flash
及DRAM存储器的研发、设计和销售。2011年，该司开始自主开发eMMC存储器
，2019年开始规模量产工规级、车规级eMMC存储器，在国产eMMC存储器领域
具有市场领先地位。

为何选择创业板？近日，江波龙董事长蔡华波在接受媒体采访时表示:”我们是土生
土长的深圳企业，与深交所有天然的缘分。而且，创业板的强创新属性与我们非常
契合。”

从申报到上市，江波龙仅花了14个月的时间。在创业板注册制实施之前，这一过程
差不多会持续2年。“而且，整个审核过程是公开透明的，过程我们可以看得到，
是可以预期的，”蔡华波说。

数据统计显示，以截至8月23日注册生效的379家创业板企业为样本，它们从“获
得受理”到“通过上市委审议”的平均用时为6个月左右（186天），剔除平移企业
后平均用时为8个月左右（246天）。上述周期未扣除《深圳证券交易所创业板股票
发行上市审核规则》规定的中止审核、现场检查等不计算在审核时限内的情形。若
按照规则规定扣除后，审核端平均用时仅54个自然日/38个工作日，明显低于3个月
的审核时限要求。

例如，华大九天和大族数控从受理到通过上市委审议的用时分别为73天、105天。

李湛分析，创业板注册制提高了审核效率，增强了透明度与可预期性，“深交所遵
循注册制改革三原则，在提升创
业板吸引力、提高注册制
审核质量、稳定市场预期、增强企业获得感等方面取得了积极成效。”

助力成长型创新创业企业提升核心竞争力

创业板也积极服务先进制造、数字经济
、绿色低碳三大领域，这两年
来不断有新的新能源、生物医药
、新材料、高端装备制造产业和新一代信息技术公司加入，形成集群化发展优势，
推动了企业的进一步腾飞。
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以稳健医疗为例，该司是一家由“稳健医疗、全棉时代
、津梁生活”三大品牌通过医疗板块和消费板块协同发展的大健康企业，于2020年
9月在创业板挂牌上市，也是2020年创业板注册制改革后的首批上市企业。

近日，稳健医
疗CFO方修元在接受媒体采
访时表示，上市对于公司的内部控制
和治理提出了更高的要求，对公司的长远发展和长治久安非常有帮助，公司也有了
更多的资金用于并购和发展。

他补充道，创业板注册制在股权激励等资本工具上的创新，也为公司的发展提供了
更多机会。

以支持优质上市公司持续发展为导向，创业板构建了一套符合创新企业要求的再融
资、并购重组以及股权激励制度
体系，努力打造上市公司创新成长一站式综合服务平台，助力一大批成长型创新创
业企业在上市提升核心竞争力，实现跨越式发展。

川财证券
首席经济学家陈雳对南都湾财社记者表示，创业板注册制实施后，企业上市流程得
到不断优化，上市标准实现多元化发展，融资渠道实现进一步畅通，企业IPO数量
与融资规模实现较快增长，有效强化了金融市场对实体经济的促进作用。“创业板
注册制的实施优化了融资审批流程，降低了上市门槛，进一步畅通了IPO融资渠道
，特别是对高新技术企业来说，为企业融资提供了便利，一定程度上缓解了企业存
在的融资难融资贵问题。”

持续推进退市制度改革

创业板注册制两周年的成果还体现在其他诸多方面。

这两年来，深交所以创业板注册制改革为牵引，持续加强一线监管，把好市场入口
，畅通市场出口，推动提高上市公司质量取得实效。

李湛分析，一是加强审核质量控制，全面提升审核质效，压紧压实中介机构、发行
人责任，引导市场主体归位尽责，从源头严把IPO企业质量关；二是坚持以信息披
露为中心，优化持续监管制度规则，完善再融资、并购重组监管服务体系，对违法
违规行为“零容忍”，加大退市力度，维护市场秩序，优胜劣汰的市场机制逐步健
全，有进有退的良性市场生态正在形成。
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针对传统退市制度
在运行中暴露的一些问题，尤其是退市效率低、程序复杂、周期长，存在部分上市
公司通过各种手段调节利润以规
避退市，造成了“壳资源
”炒作等情况，深交所在放开注册制“准入前端”的同时，同步完善了退市规则，
实现“有进有出”，形成“优胜劣汰”的市场机制。

“退市制度帮助创业板‘吐故纳新’，有利于持续提升上市企业质量，更好地保护
中小投资者利益，”李湛说。

陈雳也表示，注册制以及相关配套退市制度的不断完善，进一步加速了经营不善或
涉及违法的企业的出清，推动我国金融市场的稳健良好运行。

事实上，创业板一直高度重视退市制度建设，持续推进退市制度改革，在注册制为
创新企业拓宽了市场入口同时，退市机制不断完善，为上市公司提供了退出渠道，
创业板市场的资源配置效率得以优化和提升。今年以来，沪深两市有43家企业被终
止上市，其中创业板公司8家。

展望未来，陈雳认为，注册制有望在A股市场
全面落地，将进一步扩大受益行业范围，使更多的企业享受注册制下的融资便利，
强化金融对实体经济的促进作用，推动我国金融市场高质量发展。此外，注册制配
套的相关监管、退市等机制的不断完善，加速A股市场风险出清，引导资金更多的
流向优质企业。

南都湾财社 记者王玉凤
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