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打新股的条件资格有哪些（打新股资格要求） (1)

8月19日，中国证券业协会（下称“协会”）在官网公布了首次公开发行股票配售
对象黑名单（202
2年第7号），又有3个自然人对象因
在IPO项目网下申购过程中存违规行为，被协会限制参与打新半年。

截至8月20日，今年以来超过400名投资者因在“打新”中存在违规行为收到“罚
单”。

3个自然人账户被限打新半年

今年以来超400账户违规

根据协会官网披露，为规范首次公开发行股票网下投资者及其配售对象的询价与申
购行为，根据《首次公开发行股票承销业务规范》和《首次公开发行股票网下投资
者管理细则》规定，协会决定对在2022年6月的3个主板IPO项目网下申购过程中，
存在违反《首次公开发行股票承销业务规范》第四十五条、四十六条规定的3个股
票配售对象列入黑名单。

此次被列入黑名单的对象为3个自然人账户，分别是余惠华自有资金账户、张序宝
自有资金账户、傅林坚自有资金账户，其被限制时间均为半年，开始日期和结束日
期分别是2022年8月22日和2023年2月21日。

图片来源：中国证券业协会

包括此次发布的名单，截至8月20日，2022年以来，协会发布了7份首次公开发行
股票配售对象黑名单、5份首次公开发行股票配售对象限制名单、3份首次公开发行
股票网下投资者限制名单、1份网下投资者异常名单和2份公开募集基础设施证券投
资基金配售对
象限制名单，包括自然人、
公司自有账户、券商机构、私募基金
产品在内的超过400名投资者被限制在一定时间内参与打新。

从可查询到的情况看，这些账户打新被限的一大重要原因，在于弃购或部分弃购获
配新股。例如此前被列入首次公开发行股票配售对象限制名单（2022年第4号）的
衍复中性六号私募证券投资基金
，其在德龙激光发行新股过程中初步获配1621股，应缴款总额49166.39元，但该
基金全额弃购，最终被限制参与打新半年。

16类情形需规避
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协会此前发布的《首次公开发行股票承销业务规范》第四十五条明确，网下投资者
在参与网下询价时存在下列情形的，主承销商应当及时向协会报告：

（一）使用他人账户报价；

（二）投资者之间协商报价；

（三）同一投资者使用多个账户报价；

（四）网上网下同时申购；

（五）与发行人或承销商串通报价；

（六）委托他人报价；

（七）无真实申购意图进行人情报价；

（八）故意压低或抬高价格；

（九）提供有效报价但未参与申购；

（十）不具备定价能力，或没有严格履行报价评估和决策程序、未能审慎报价；

（十一）机构投资者未建立估值模型；

（十二）其他不独立、不客观、不诚信的情形。

第四十六条明确，网下获配投资者存在下列情形的，主承销商应当及时向协会报告
：

（一）不符合配售资格；

（二）未按时足额缴付认购资金；

（三）获配后未恪守持有期等相关承诺的；

（四）协会规定的其他情形。

《首次公开发行股票网下投资者管理细则》明确，网下投资者或配售对象在一个自
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然年度内出现前述业务规范第四十五条和第四十六条所规定的一种情形的，协会将
其列入黑名单六个月；在一个自然年度内出现前述业务规范第四十五条和第四十六
条所规定的单种情形两次（含）以上或两种情形以上，协会将其列入黑名单十二个
月。
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