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逆回购到期对股市是利好还是利空呢（逆回购到期操作对股市是利好还是利空） (1)

本周公开市场本周逆回购口径投放规模持平到期。

周一至周五，央行
不改每日20亿元缩量逆回购操作规模。同时，每日7天期逆回购到期量均为20亿元
。

但本周的逆回购利率有所变化：本周一央行公告，将7天期逆回购操作利率由原来
的2.10%下调10bp至2.00%。

另外，本周央行对到期的6000亿MLF进行了缩量续作。央行在周一进行了4000亿
元的1年期MLF
操作。在操作利率上，本次MLF操作的利率也由前次的2.85%下调了10bp至2.75%
。

对于央行周一的超预期“降息”，中信证券
明明债券研究团队认为，8月15日央行正式降息，刺激信贷稳增长的意图十分明显
。如果将当前疲弱的信贷视作需要“治疗”的问题，那么超预期降息有望带来的LP
R下调将会是信贷问题的“速效药”。

明明债券研究团队还表示，中长期来看，MLF降息后的LPR报价下调将成为宽信用
的催化剂，此前支撑债市表现的“资产荒”逻辑后续可能被打破，流动性市场供给
减少而需求回升的背景下，债市利率或存在调整的压力。

本周逆回购详细操作和到期情况如下：（单位：亿元）

下周周一到周五均有20亿元7天期逆回购到期，共计100亿元。

下周央行公开市场到期情况如下：（单位：亿元）
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